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为什么息票率高的国债价格高⋯为什么国债利率高于市场
利率就会拉动市场利率上升-股识吧

一、试分析债券折价发行时，为什么会出现市场利率高于票面利
率？

债券的票面利率是指债券利息与债券面值的比率，是发行人承诺以后一定时期支付
给债券持有人报酬的计算标准。
债券票面利率的确定主要受到银行利率、发行者的资信状况、偿还期限和利息计算
方法以及当时资金市场上资金供求情况等因素的影响。
债券的发行价格，是指债券原始投资者购入债券时应支付的市场价格，它与债券的
面值可能一致也可能不一致。
理论上，债券发行价格是债券的面值和要支付的年利息按发行当时的市场利率折现
所得到的现值。
由此可见，票面利率和市场利率的关系影响到债券的发行价格。
当债券票面利率等于市场利率时，债券发行价格等于面值；
当债券票面利率低于市场利率时，企业仍以面值发行就不能吸引投资者，故一般要
折价发行；
反之，当债券票面利率高于市场利率时，企业仍以面值发行就会增加发行成本，故
一般要溢价发行。
其实由债券的定价就可以看到，其价格是将债券有效期内所有的现金流进行贴现（
即每一笔现金收入的即期价值），包括每期的息票收入和到期时归还的本金（面值
），将每一笔贴现值相加就是债券的即期价值了。
公式P=[c/(1+r)] + [c/(1+r)(1+r)]... + [c/(1+r)...(1+r)] + [F/(1+r)...(1+r)]
其中r就是市场利率，它变大了，p就会变少，所以就要折价发行。

二、关于国债的问题，为什么复利计息的发行价格大于单利计息
的发行价格？

例如政府发行5年期的零息国债，面额100元，票面利率10%，市场利率为10%，用
单利计算出的发行价格为93.14，用复利计算出的发行价格为100.00，这个是谁给你
计算的啊
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三、两种债券的息票利率和到期日都一样，一种可以赎回，一种
不可以，哪种债券的价格高，为什么？

债券的票面利率是指债券利息与债券面值的比率，是发行人承诺以后一定时期支付
给债券持有人报酬的计算标准。
债券票面利率的确定主要受到银行利率、发行者的资信状况、偿还期限和利息计算
方法以及当时资金市场上资金供求情况等因素的影响。
债券的发行价格，是指债券原始投资者购入债券时应支付的市场价格，它与债券的
面值可能一致也可能不一致。
理论上，债券发行价格是债券的面值和要支付的年利息按发行当时的市场利率折现
所得到的现值。
由此可见，票面利率和市场利率的关系影响到债券的发行价格。
当债券票面利率等于市场利率时，债券发行价格等于面值；
当债券票面利率低于市场利率时，企业仍以面值发行就不能吸引投资者，故一般要
折价发行；
反之，当债券票面利率高于市场利率时，企业仍以面值发行就会增加发行成本，故
一般要溢价发行。
其实由债券的定价就可以看到，其价格是将债券有效期内所有的现金流进行贴现（
即每一笔现金收入的即期价值），包括每期的息票收入和到期时归还的本金（面值
），将每一笔贴现值相加就是债券的即期价值了。
公式P=[c/(1+r)] + [c/(1+r)(1+r)]... + [c/(1+r)...(1+r)] + [F/(1+r)...(1+r)]
其中r就是市场利率，它变大了，p就会变少，所以就要折价发行。

四、为什么国债利率高于市场利率就会拉动市场利率上升

国债利率高于市场利率，市场上的资金自然流入国债而得到更大的收益，市场上的
资金减少，利率自然上升

五、股市里的国债回购为什么有那么高的利息？有没有风险？

不算高息，都是短期的，如果真的高息，早就被抢购一空
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六、为什么凭证式国债利率较高

凭证式国债是指政府面向个人投资者发行的，以吸收个人储蓄资金为目的，满足长
期储蓄性投资需求的一种不可流通国债，按债权记录方式分为纸质凭证和电子方式
两种。
可以看作是老百姓的投资理财，除银行定期外，又一种安全可靠的渠道；
同时鼓励投资者长期持有，支持国家建设，所以把利率定得高一点点；
同样该种国债不可转让，提前赎回要扣除手续费，需通过高利率来弥补流动性。

七、AAA级债券与AA级债券相比，哪个债券的息票率高?为什么
?

同类型同时期发行的债券，例如2022年3月企业债，AA级债券的利率比AAA级债的
利率高。
主要是两者的信用风险不同，AA级债券信用风险较高，即违约风险高。
为了补偿高信用风险，其票息较高。
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