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资管计划可以投资股权吗；资管计划能在中登进行股权登
记吗-股识吧

一、资产管理公司可以投资股权么？

可以。
公司名义直接做股权投资

二、请问银行资金直接投入私募基金中和通过信托计划或资管计
划再投入股权基金中有什么区别？

银行资金没法直接投私募资金的，现在通过信托计划也要穿透到底，股权类项目都
坐不了，债券类的可以

三、资产管理公司可以设立私募股权投资基金

私募股权投资基金的设立与运作 创－－－－不复制
一般设置的部门：（主要部门，其他和普通公司差不多）
风控（整个公司运作的监管）；
基金部（负责资金募集）；
项目部（负责考察，投资项目）；
后期管理服务部（负责投资项目后的服务以及退出管理） 运作主线是： 考察项目
，有点眉目差不多和企业谈好投资后，用项目去定向私募，募集资金，投资项目，
持有项目公司股权，服务项目，培育项目，项目上市后，退出，获得资本利差！（
当然，投资项目肯定有公司内部的决策会，规矩由各公司自己确定）
如果基金公司有名气了，可以先募集资金，再寻找项目。
一年好运随春到 四季彩云滚滚来 万事如意

四、资管计划能在中登进行股权登记吗

1依法设立、规范运作、且已经在中国基金业协会登记备案并接受证券监督管理机
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构监管的基金子公司资产管理计划、证券公司资产管理计划、契约型私募基金，其
所投资的拟挂牌公司股权在挂牌审查时可不进行股份还原。
这一解答其实是对《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上
市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》(证监会公告【2022】54号，
简称“54号公告”)内容的一脉相承。
大家都知道，IPO过程中，对于有职工会持股的、委托持股的、信托持股的一律不
予放行，原因是这类持股形式可能导致公司股权不清晰，股东人数超过200人。
2022年12月26日，证监会发布了54号公告，就“关于股份代持及间接持股的处理”
给出了明确意见： 一般规定：“股份公司股权结构中存在工会代持、职工持股会
代持、委托持股或信托持股等股份代持关系，或者存在通过“持股平台”间接持股
的安排以致实际股东超过200人的，在依据本指引申请行政许可时，应当已经将代
持股份还原至实际股东、将间接持股转为直接持股，并依法履行了相应的法律程序
。
” 特别规定：“以私募股权基金、资产管理计划以及其他金融计划进行持股的，
如果该金融计划是依据相关法律法规设立并规范运作，且已经接受证券监督管理机
构监管的，可不进行股份还原或转为直接持股。
” 可见，自54号公告开始，不同于信托计划，资管计划和私募股权基金在IPO或者
新三板挂牌中应当不存在法律障碍。
(小编吐槽：作为法律性质相同的由银监会监管信托计划和由证监会资管计划受到
了赤裸裸的差别待遇啊！)。
但是54号公告出台于《私募投资基金监督暂行管理办法》(公布于2022年8月21日，
以下简称“《暂行管理办法》”)出台实施之前，当时契约型私募投资基金的地位
尚未得以明确，公告中所称的“私募股权基金”更多的是指合伙企业形式的私募股
权基金。
此次，股转系统在54号基础上更加明确了“契约型私募投资基金”在挂牌审查中亦
无障碍，不需要进行股份还原以及股东人数的传统审查。
2资管计划、契约型私募基金所投资公司申请在全国股转系统挂牌时，股份可以直
接登记为产品名称主办券商在《公开转让说明书》中将资产管理计划或契约型私募
基金列示为股东，并在《公开转让说明书》充分披露资产管理计划或契约型私募基
金与其管理人和管理人名下其他产品的关系。
同时，主办券商就以下事项进行核查并发表明确意见： 一是该资产管理计划或契
约型私募基金是否依法设立、规范运作并已履行相关备案或者批准手续；
二是该资产管理计划或契约型私募基金的资金来源及其合法合规性；
三是投资范围是否符合合同约定，以及投资的合规性；
四是资产管理计划或契约型私募基金权益人是否为拟挂牌公司控股股东、实际控制
人或董监高。
资产管理计划或契约型私募基金所投资的公司通过挂牌备案审查，办理股份初始登
记时，挂牌业务部负责核对《股票初始登记申请表》涉及股东信息与《公开转让说
明书》中披露信息的一致性。
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中国结算发行人业务部核对股份登记信息与披露信息的一致性后，将股份直接登记
在资产管理计划或契约型私募基金名下。

五、员工持股通过资管计划持有股票是否具有投票权

资管计划不能的，没有法人主体资格，资管公司才能成为股东

六、员工持股通过资管计划持有股票是否具有投票权

有，但这种投票权一般是资管计划根据持有合同规定来进行的，不是看员工个人好
恶来进行投票。
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