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债券组合投资风险包括哪些；投资金融债券有哪些风险？
-股识吧

一、投资金融债券有哪些风险？

证券的投资风险是指投资者在预定的投资期限内其投入的本金遭受损失的可能性。
对于债券来说，突出的风险有两类，其一是市场风险，它是指由于市场价格的变化
造成的损失；
其二是违约风险，它是指发债公司不能按时履行付息还本的义务。
而市场风险又可细分为： ①利率风险。
债券是典型的利息商品，投资者投资于债券主要是期望获得比市场利率更高的收益
，而当银行利率发生变化时，债券的价格也就必然向其相反方向变化，从而可能造
成价差损失。
市场利率上调造成的损失具有相对性，如果债券持有人坚持到期满才兑换债券，则
它仍能获得预期的收益，其收益只不过和现行的市场收益水平有一定差距而已。
影响银行利率的因素 主要是中央银行的货币政
策、国家的宏观经济调整及整个社会的平均投资收益水平。
②物价因素，一般也称为通货膨胀风险。
当物价上涨时，货币的购买力就下降，从而引起债券投资收益的贬值。
如我国某银行机构在1991年曾发行了期限为3年、年利率为10%的金融债券，由于19
94年的通货膨胀率高达24%，该债券在到期兑换时的实际购买力和3年前相比就大
打折扣。
当然若购买的是保值债券，则就不受物价因素的影响。
③公司的经营风险。
在持券期内，若发债企业由于经营管理不善和债务状况等原因造成企业的声誉和资
信程度下降也会影响二级市场债券的价格，从而给投资者造成损失。
④时间风险。
债券期限的长短对风险是不起作用的，但由于期限较长，市场不可预测的时间就多
，而愈临近兑换期，持券人心理感觉就越踏实。
所以在市场上，对于利率水平相近的债券，期限长的其价格也就要低一些。
⑤流动风险。
指投资者将债券变现的可能性。
市场上的债券种类繁多，所以也就冷热债券之分。
对于一些热销债券，其成交量周转率都会很大。
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二、债券基金的主要投资风险有哪些

首先，投资者需要注意利率风险。
债券的价格与市场利率变动密切相关，且成反向变动。
当市场利率进入加息周期时，大部分债券价格会下降；
而市场利率处于降息周期时，债券价格通常上升。
其次，信用风险也是债券基金投资者需要关注的问题。
国内有多家上市公司发行了公司债，一些债券评级机构会对债券信用进行评级，信
用等级较低的债券收益率会高于同类信用等级更高的债券。
但是，如果债券发行人不能按时支付利息或者偿还本金，该债券就面临很高的信用
风险。
如果债券信用等级下降，将会导致该债券价格下跌。
第三，通货膨胀风险也是债券基金投资者不能忽视的问题，考虑到通货膨胀会吞噬
掉固定收益的购买力，成熟的投资者常常把债券基金和股票基金一起列入资产配置
的范围。

三、债券投资有哪些风险，债券投资的风险是什么

有风险，债券的主要风险形式有利率风险、通货膨胀风险、政策风险、违约风险和
流动性风险，前三者属于系统风险，而后两种属于非系统风险。

四、债券投资风险有哪些，按投资性质划分有哪些

证券的投资风险是指投资者在预定的投资期限内其投入的本金遭受损失的可能性。
对于债券来说，突出的风险有两类，其一是市场风险，它是指由于市场价格的变化
造成的损失；
其二是违约风险，它是指发债公司不能按时履行付息还本的义务。
而市场风险又可细分为： ①利率风险。
债券是典型的利息商品，投资者投资于债券主要是期望获得比市场利率更高的收益
，而当银行利率发生变化时，债券的价格也就必然向其相反方向变化，从而可能造
成价差损失。
市场利率上调造成的损失具有相对性，如果债券持有人坚持到期满才兑换债券，则
它仍能获得预期的收益，其收益只不过和现行的市场收益水平有一定差距而已。
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影响银行利率的因素 主要是中央银行的货币政
策、国家的宏观经济调整及整个社会的平均投资收益水平。
②物价因素，一般也称为通货膨胀风险。
当物价上涨时，货币的购买力就下降，从而引起债券投资收益的贬值。
如我国某银行机构在1991年曾发行了期限为3年、年利率为10%的金融债券，由于19
94年的通货膨胀率高达24%，该债券在到期兑换时的实际购买力和3年前相比就大
打折扣。
当然若购买的是保值债券，则就不受物价因素的影响。
③公司的经营风险。
在持券期内，若发债企业由于经营管理不善和债务状况等原因造成企业的声誉和资
信程度下降也会影响二级市场债券的价格，从而给投资者造成损失。
④时间风险。
债券期限的长短对风险是不起作用的，但由于期限较长，市场不可预测的时间就多
，而愈临近兑换期，持券人心理感觉就越踏实。
所以在市场上，对于利率水平相近的债券，期限长的其价格也就要低一些。
⑤流动风险。
指投资者将债券变现的可能性。
市场上的债券种类繁多，所以也就冷热债券之分。
对于一些热销债券，其成交量周转率都会很大。

五、债券投资风险的种类有哪些

一般来说，债券的主要风险形式有利率风险、通货膨胀风险、政策风险、违约风险
和流动性风险，前三者属于系统风险，而后两种属于非系统风险。
一、利率风险 利率风险是指市场利率变动导致债券价格与收益发生变动的风险。
由于大多数债券有固定的利率及偿还价格，市场利率波动将引起债券价格反方向变
化。
当市场利率上升并超过债券票面利率时，投资人就不愿意购买债券，导致债券需求
下降，债券价格因此下跌。
反之，当市场利率下跌至低于债券票面利率时，投资者就会争相购买债券，使债券
需求量上升，价格上涨。
此外，债券利率风险与债券持有期限的长短密切相关，期限越长，利率风险就越大
。
二、通货膨胀风险 通货膨胀风险又称为购买力风险，是指由于通货膨胀而使债券
到期或出售时所获得的现金的购买力减少，从而使投资者的实际收益低于名义收益
的风险。
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在通货膨胀情况下，货币的购买力就要下降，而债券是一种货币性资产，债券发行
者在协议中承诺付给债券持有人的利息和本金都是事先约定好的固定金额，此金额
不会因通货膨胀而有所增加，其结果是债券持有人从债券投资中得到的货币的实际
购买力越来越低。
三、政策风险 政策风险是指由于国家或地方政府的经济政策变化导致债券价格发
生波动而产生的风险。
它具有多种形式，如投资人购买某种债券时，国家并不要求对其利息收入纳税，但
在后期突然宣布债券要交利息税，就使投资者的实际收益率下降；
又如，投资者购买免税的政府债券，就面临着利息税下调的风险，因为利息税越高
，免税价值越大，该债券的价格就越高。
四、违约风险 违约风险也称为信用风险，是指债券发行人不能履行合约规定的义
务，无法按期支付利息和偿还本金而产生的风险。
企业发行债券后，其营运成绩、财务状况都直接反映在债券的市场价格上，一旦企
业的营运状况不良，企业就有可能丧失还本付息的能力，债券的市场价格就会下降
。
一般而言，政府债券被认为是无违约风险的“金边债券”。
五、流动性风险 流动性风险是指债券持有人打算出售债券获取现金时，其所持有
债券不能按目前合理的市场价格在短期内出售而形成的风险，又称为变现能力风险
。
如果一种债券能够在较短时间内按市价大量出售，则说明这种债券的流动性较强，
投资于这种债券所承担的流动性风险较小；
反之，如果一种债券按市价卖出很困难，则说明其流动性较差，投资者会因此而遭
受损失。
一般来说，政府债券以及一些著名的大公司债券的流动性较强。
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