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可转债的转股溢价率怎么算——可转债转为股票时价格如
何确定?-股识吧

一、可转债和权证的涨跌幅怎么计算出来的?

1，&nbsp；
根据交易所权证管理暂行办法，权证交易实行价格涨跌幅限制，涨跌幅按下列公式
计算： 权证涨幅价格＝权证前一日收盘价格＋(标的证券当日涨幅价格-
标的&nbsp；
证券前一日收盘价)×125%×行权比例；
权证跌幅价格＝权证前一日收盘价格-(标的证券前一日收盘价-
标的证券当日跌幅价格)×125%×行权比例。
以11月24日上市交易的侨城HQC1为例，华侨城的前收盘、涨跌幅价格分别为18.00
元、19.80元和16.20元，那么侨城HQC1的涨跌幅价格为： 涨停价格=11.219（上市
首日开盘参考价由保荐人提供）+(19.80-18.00)×125%×1=13.469
跌停价格=11.219-（18.00-16.20）×125%×1=8.969。
以2009年7月24日上市交易的侨城HQC1为例，华侨城的前收盘、涨跌幅价格分别为
18.00元、19.80元和16.20元，那么侨城HQC1的涨跌幅价格为：
跌停价格=11.219-（18.00-16.20）×125%×1=8.969。
2，收盘价格涨跌幅偏离值=单只股票（基金）涨跌幅-对应分类指数涨跌幅。
按照交易所交易规则规定，连续三个交易日内日收盘价格涨跌幅偏&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
离值累计达到±20%的（ST、*ST是±15%的）属于异常波动。
溢价率是指在权证到期时，标的资产价格需要向有利于投资者的方向变动幅度的百
分比，以使得持有者打平，即实现盈亏平衡。
认购权证的溢价率是指若要达到盈亏平衡点，标的证券需要上涨的百分比。

二、可转换特别债券转换价格和比例是怎么算的?

的确只要转股价是10元就意味着可以转换成10股，由于可转债是按照债券面值除以
转股价格作为可以换成多少股的条件。
当可转债的标的股票上涨到15元时，理论上债券价值是有150元，主要是可转换成
的股数乘以该股票的股价来衡量这可转债的价值，但一般来说可转债这时的交易价
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格会比其理论债券价值存在一定的折让，在可转换期内(一般不可转换期是该转债
发行后的前六个月)一般是通过转股来获取债券最大价值，但转股时存在一定的相
关转股成本(一般这些成本是有，但是相对占的比例很低)，这些折让存在除转股成
本因素之外，也有部分是相关债券投资基金存在基金合同规定不能持有或持有比例
不超过多少之类的相关权益类投资的限定条款所造成的；
当标的股票价格等于或轻度低于转股价时，一般情况下可转债的债券价值和可转债
市场交易价格会接近其面值，主要原因是可转债具有的债性发和已被削弱的股性发
挥作用；
当标的股票价格严重低于转股价且未触发回售期条件的情况下，其可转债交易价格
会接近其纯债理论价值，这时是可转债所具有的债性发挥作用，但一般情况下这时
候的转债交易价格已经低于其转债面值。
所谓未触发回售期条件是指虽然当前标的股票价格已经完全符合可回售条件当中的
价格条件的条款，但未到达可以进行回售的时间，一般可转债为了防止其发行债券
由于股价表现不佳被过早触发回售条款(虽然董事会可以调整转股价格，但会损害
股东权益，一般情况下是慎用的)，都会对回售时间进行限定，部分债券是限定其
可转债发行后多少个月后或计息期最后的两个年度之类的回售时间条款。
对于提前赎回条款一般是在标的股票价格高于转股价格130%时才会被触发相关条
提前赎回条件的条款，这时一般标的股票公司会发相关的提前赎回公告，在赎回前
投资者要进行转股操作，否则就会存在一定的由于可转债提前赎回所造成的损失，
主要原因是提前赎回的债券价格远低于此时债券价值。

三、怎样计算可转债的转股价值

转股比例一般在可转债发行时就定好了，可以在发行公告中查到。
转股时，转股价格=可转债票面金额/转股比例。
例如某公司平价发行一份面值100元，票面利率为6%（按年支付）的20年期可转换
债券，可转投为20股普通股（即转股比例）。

四、平衡型、偏股型、偏债型的可转债是根据什么判断的？有没
有具体的转股溢价率大小区别？

你问的问题太多了吧。
偏股型基金会把60-95%的投资放在股票上，偏债型基金投资股票的比例不超过30%
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，其余是债券。

五、可转债转为股票时价格如何确定?

股数=持有可转换券的总价值/股票单价=8亿元/10元=8千万股

六、可转换债券总股数的计算

股数=持有可转换券的总价值/股票单价=8亿元/10元=8千万股

七、可转债转为股票时价格如何确定?

这都是政府行为，可转债的本质是本来国有不良资产剥离进行上市舒缓套现的手法
，也是某些无良官商进行侵吞企业资产的方式，但是无论哪种，都是一种把包裹给
股民背的实质，定价是无关细节到的，最主要的是有多少债，事主想甩出去多少，
官商内部分权交易想得到多少，炒股有害健康，赚钱之道冥冥之中有天意。

八、可转债的平价溢价率是什么?底价溢价率是什么?

转债溢价是个重要的常用指标，它将转债价值形象地划分为三个区域（如图1所示
）： 低溢价区（i区）：在此区域中，股价相对较高，转债价格主要由股价来决定
，因而转债价值与平价十分接近，对利率的变化则不太敏感。
中溢价区（ii区）：在此区域中，股价与利率对转债价格都有影响，因此也通常称
作价格平衡区，多数转债的发行会选择在此区域。
高溢价区（iii区）：在此区域中，股价相对较低，转债的价格对股价的变化不太敏
感，因而更象一个没有转股权的纯债券。
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九、可转换公司债券的相关计算

市盈率=市价/每股收益所以每股收益=10元/股除以市盈率20=0.5元/股预期净利润=0
.5元/股*10亿股=5亿元净增长率=（5亿元-4亿元）/4亿元=25%⋯⋯
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