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etf是什么时候可以融资融券—ETF基金可以作为融资融券
标的，这是怎么理解-股识吧

一、ETF基金可以作为融资融券标的，这是怎么理解

ETF基金由于可以进行股票配对互换，因此，本质上与股票没有差别，用户可以将
其作为融资融券标地进行融资。

二、融资融券交易时间是什么时候？

融资融-券的时间和普通账户买卖股票的时间是一样的，融资融-
券是通过信用账户操作的。
融资融-
券是指证券向投资者出借资金供其买入证券，或出借证券供其卖出的经营活动。
投资者向证券借入资金买入证券、借入证券卖出的活动，则称为融资融-
券，又称信用。
融资融-券分为融资和融-券两类。
投资者向证券借入资金买入证券，为融资；
投资者向证券借入证券卖出，为融-券。
融资可以放大你的操作规模，如当你看好某只股票想大举介入而手中钱又不多时就
可以向券商借钱买股票，当股票上涨到目标价后，你可以卖出股票清偿借款，从而
放大你的收益。
融-券为你做空赚钱创造了条件，当你看跌某股时，你可以向券商借入该股，然后
将其卖掉，等其下跌后你再买入该股票还给券商，从中获取差额。
融资融-券的指令较普通要复杂一些，投资者应当根据每个指令的不同功能合理使
用，主要包括：1)担保品买入：当投资者准备使用自有资金买入证券时，请使用“
买入”指令，在信用证券账户中，投资者只能买入证券所及证券规定的可充抵保证
金证券名单和融资标的证券名单内的证券；
2)担保品卖出：当投资者准备卖出信用证券账户内的证券时，请使用“卖出”指令
；
投资者卖出证券所得的资金，当天清算时将默认用于偿还此前融资负债，也即卖券
必还；
3)融资买入：当投资者准备借用证券资金买入证券时，请使用“融资买入”指令，
但仅限于买入证券所及证券规定的融资标的名单内的证券；
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4)融-券卖出：当投资者准备借用证券证券卖出时，请投资者使用“融-
券卖出”指令，但仅限于卖出证券所及证券规定的融-券标的名单内的证券；
融-券卖出的委托价格不得低于最新成交价，融-
券卖出所得的现金只能用于买券还券。
5)卖券还款：当投资者准备通过卖出信用账户内证券的方式偿还融资债务时，请使
用“卖券还款”指令；
6)直接还款：当投资者准备通过在信用账户内存入资金的方式偿还融资债务时，在
确认存入资金已到账的前提下，请使用“直接还款”指令；
7)买券还券：当投资者准备通过买入融-券卖出证券的方式偿还融-
券债务时，请使用“买券还券”指令；
买券还券优先使用融-券卖出时所得的现金，不足部分使用自有资金或记为负债。
8)直接还券：当投资者准备通过以其信用证券账户内已有或转入的、与融-
券卖出相同的证券偿还融-券债务时，请使用“直接还券”指令；
9)余券划转：当由于送配股等原因，导致未还融-券出现余股，但买券还券股数为1
00股的整数，投资者可以通过“余券划转”指令将多还证券的证券返还信用证券账
户。
证券时也会自动将多还的证券返还投资者的信用证券账户。

三、能用证券帐户进行ETF融资融券投资吗

可以的。
但是只有部分券商可以做。
推荐你选择大一点的券商，比如国泰君安，综合类业务排名全国第一。

四、国内股市ETF基金可以进行融资融券操作吗？

融资融券业务是指证券公司向客户出借资金供其买入上市证券或者出借上市证券供
其卖出，并收取担保物的经营活动，作为融资买入或融券卖出的标的证券主要包括
股票、基金和债券(资讯，行情)等。
需注意的是，作为标的股票必须满足流通股本不少于1亿股或流通市值不低于5亿元
，融券卖出标的股票流通股本不少于2亿股或流通市值不低于8亿元，此外股东人数
不少于4000人。
因此，满足标的要求的股票大都为沪深市场大盘股，中小盘受到一定程度的限制。
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作为证券投资基金，由于基金契约的要求，大部分基金投资品种均满足标的证券要
求。
另一方面，对于标的证券的折算比例也存在较大区别。
充抵保证金的证券，在计算保证金金额时应当以证券市值或净值一定比例进行折算
。
一般来说，上证180指数成份股或者深证100指数成分股股票折算率最高不超过70%
，非成分股折算率最高不超过65%。
但ETF基金折算率最高可达90%，国债折算率最高不超过95%，其它基金（包括封
闭式基金和LOF）和债券的折算率最高不超过80%。
从折算率可以看出，由于基金净值变动较为平缓，因此取得的折算比例较高，在进
行实际操作中效果更为明显。
融资融券业务的推出将改变国内市场长期以来缺乏的做空机制，使得投资者在08年
单边下探行情中有了避险工具，同时也增加了市场的活跃度。
但需注意的是，由于融资融券交易受到保证金的限制，当投资者在交易中无法维持
保证金，证券公司将对其强行平仓，发生类似期货市场上的“爆仓”现象，因此对
市场形成短期的助涨助跌作用，加剧股市波动程度。
对于基金投资而言，分析师认为，考虑到流动性，融资融券将对场内基金（主要包
括ETF、LOF和封闭式基金）的影响更大。
如果投资者预期短期市场将上涨或下行，可以通过融资买入或融券卖出ETF基金获
取杠杆收益。
此外，由于封闭式基金存在较高的折价率，投资者可以通过融资买入封闭式基金获
取折价率缩减收益，同时根据证监会规定，融资买入或融券卖出的标的物期限不能
超过6个月，因此对剩余期限较短的封闭式基金进行做多更为有利，融资融券的推
出或将一定程度缓解封闭式基金的折价率难题。
融资融券的推出也为股指期货的出台创造了条件，通过股e68a84e799bee5baa6313332
36393665指期货可以进行跨期、期现套利，这也为基金投资带来了新的发展空间。
国内跟踪沪深300指数的基金主要有嘉实沪深300和国泰沪深300(行情，净值，基金
吧)，如果期货市场和现货市场出现较大程度的背离，投资者可以通过在沪深300指
数基金与股指期货合约之间进行套利。
考虑到流动性问题，一般指数基金实行的是“T+5”，而完全复制型ETF基金实行
的是“T+1”，甚至可以做“T+0”，拟合误差方面，上证50ETF和深100ETF基金的
适当比例配置同样可以达到与沪深300指数基金的跟踪效果，投资者也可以通过ET
F基金与股指期货合约之间进行套利操作。
附上：ETF基金参数情况 序号 基金代码 基金简称 单位净值 累计净值
基金份额（08年二季度末） 1 510180 华安180ETF 5.005 5.05 1.75亿份 2 159901
易方达深证100ETF 2.156 2.276 13.27亿份 3 510050 华夏上证50ETF 1.799 2.202
84.29亿份 4 510880 上证红利ETF 1.838 1.838 16.97亿份 5 159902 华夏中小板ETF 1.36
1.36 15.74亿份
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五、ETF的交易和融资融券的交易有什么关系没了 糊涂了

1、交易型开放式指数基金，通常又被称为交易所交易基金（Exchange Traded Funds
，简称“ETF”），是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的一种开放式基金
。
投资者既可以在二级市场买卖ETF份额，又可以向基金管理公司申购或赎回ETF份
额，不过申购赎回必须以一篮子股票（或有少量现金）换取基金份额或者以基金份
额换回一篮子股票（或有少量现金）2、融资融券是一种信用交易方式，投资者开
立融资融券账户后，既可以融资做多，又可以融券做空，还可以实现日内T+0。
2022年12月5日起，有七只ETF基金纳入融资融券标的的范畴。

六、哪些ETF基金可以融券？

国内没有双向ETF，美国有。
如果要做空，可以选择境外的a50股指期货（流动性低），中国相关的差价合约（
比如富时中国a50差价合约），美国上市的ETF基金。
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