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上市公司为什么选择发行债券：既然股票不用还本金，为
什么还有上市公司发行债券？-股识吧

一、上市公司为什么要发行公司债券，不可以直接发行股票吗

发行股票和发行债券是资本市场的两种主要融资方式
两种方式是截然不同的，但互有优势
股权融资故名思义，是以出让股权而融通资金的方式。
股权这玩意儿就重要了，一般来说，如果在所有股东中有相对多数股权，就意味着
你对这家企业有控制权；
即没有相对股票，那你也有参与权。
另外股东都有权取得红利，就是企业的利润你得分给股东。
所以有一些优秀的不缺资金的企业不愿意减少对企业的控制力而上市融资。
当然了，股权融资的好处就不用多说了
一是把筹集来的资金当企业资本金，二是可以分散经营风险。
债权融资所谓债权融资是指企业通过借钱的方式进行融资，
债权融资所获得的资金，企业首先要承担资金的利息，
另外在借款到期后要向债权人偿还资金的本金
所以企业发行债券是要还的，同时要付利息，
不必出让企业的丝毫控制权，同时也不必给债务人分红。
债权融资的很大一个目的是解决暂时流动性不足而非需要长期资金
另外，债权融次发行起来比较方便，没有股权融资这么复杂
这样来说，债权融资的成本就低了 所以很多企业选择发行债券
另外，我国资本市场债券交易并不发达，流动性不足
在美国市场上，债券交易比股票交易发达得多呢

二、为什么要发行可转换公司债券

对于发行人，以可转换债券融资比直接发行债券或直接发行股票更为有利(1)可转
换 债券的比率比直接发行的企业债券利率要低，如果可转换债券未被转换，相当
于公司发行了较低利率的债券；
(2)可以避免一般股票发行后产生的股本迅速扩张的问题；
(3)一般可转换债券的转换价格比 公司股票市场价格高出一定的比例(溢价)，如果
可转换债券被转换了，相当于公司发行了比市价为高的股票。
对于投资者，可转换债券的持有人实际多了一项品种选择，也多了一条规避风险的
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渠道(1)当股市向好，可转换债券随市上升超出其原有成本价时，持有者可以卖出
转券，直接获取收益；
(2)当股市由弱转强，或发行可转换债券的公司业绩转好，其股票价格预计有较大
提高时，投资者可选择将债券按照发行公司规定的转换价格转换为股票，以享受公
司较好的业绩分红或公司股票攀升的利益；
(3)当股市低迷，可转换债券和其发行公司的股票价格双双下跌，卖出 可转换债券
及将转券转换为股票都不合适时，持券者可选择保留转券，作为债券获取到期的固
定利息。
因此，可转换债券提供了股票和债券最好的属性，结合了股票的长期增长潜力和债
券安全和收入优势。

三、既然股票不用还本金，为什么还有上市公司发行债券？

增发股票有增发股票的弊端。

四、我公司为上市公司，我的集团母公司准备整体上市，为什么
近期要发行债券？有什么必然的联系？

发行债券其目的是为了融资，扩大资本额度.当母公司上市后发行股票进行融资，
得到的资金再将子公司的债券还掉，这样就变相为子公司融入一笔资金了.

五、我公司为上市公司，我的集团母公司准备整体上市，为什么
近期要发行债券？有什么必然的联系？

发行债券其目的是为了融资，扩大资本额度.当母公司上市后发行股票进行融资，
得到的资金再将子公司的债券还掉，这样就变相为子公司融入一笔资金了.

六、请问企业发行债券有什么好处吗？还有既然是借款都有利息
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要还 为什么不直接向银行借款而选择发行债券？？

（一）解决企业融资瓶颈目前，企业融资渠道狭窄，通用的有银行贷款、短中期票
据、银行承兑、发行信托等，国家货币政策调控影响，传统融资渠道已经不能满足
企业融资需求。
发行企业债券是当前国家支持的融资形式，为企业拓宽了融资渠道。
（二）提升企业形象由于企业债券在交易所上市交易，能够成功发行企业债券是企
业实力和信誉的很好展示，极大地提升了企业形象。
（三）降低融资成本在当前银行货币收紧，贷款利率上浮的市场环境下，企业发行
债券的融资成本较银行贷款融资成本降低20%左右，高信用评级的企业甚至能够降
低30%的融资成本，同时发行有保障房概念的企业债券审批速度较银行贷款更快。
（四）融资资金运用灵活现行的企业债券融资资金监管模式，对资金的实际使用投
向监管较松，企业能够根据自身发展要求灵活的使用资金，为企业发展起到了良好
的推动作用。
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