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股票回购对上市公司的影响不包括什么－－股份回购对股
价的影响-股识吧

一、什么是股票回购，股票回购对企业有怎样的影响

股票回购是指上市公司利用现金等方式，从股票市场上购回本公司发行在外的一定
数额的股票的行为。
公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销。
但在绝大多数情况下，公司将回购的股票作为“库藏股”保留，不再属于发行在外
的股票，且不参与每股收益的计算和分配。
库藏股日后可移作他用，如发行可转换债券、雇员福利计划等，或在需要资金时将
其出售。
进行股票回购的最终目的是有利于增加公司的价值：
（1）公司进行股票回购的目的之一是向市场传递股价被低估的信号。
股票回购有着与股票发行相反的作用。
股票发行被认为是公司股票被高估的信号，如果公司管理层认为公司目前的股价被
低估，通过股票回购，向市场传递了积极信息。
股票回购的市场反应通常是提升了股价，有利于稳定公司股票价格。
如果回购以后股票仍被低估，剩余股东也可以从低价回购中获利。
（2）当公司可支配的现金流明显超过投资项目所需的现金流时，可以用自由现金
流进行股票回购，有助于增加每股盈利水平。
股票回购减少了公司自由现金流，起到了降低管理层代理成本的作用。
管理层通过股票回购试图使投资者相信公司的股票是具有投资吸引力的，公司没有
把股东的钱浪费在收益不好的投资中。
（3）避免股利波动带来的负面影响。
当公司剩余现金是暂时的或者是不稳定的，没有把握能够长期维持高股利政策时，
可以在维持一个相对稳定的股利支付率的基础上，通过股票回购发放股利。
（4）发挥财务杠杆的作用。
如果公司认为资本结构中权益资本的比例较高，可以通过股票回购提高负债比率，
改变公司的资本结构，并有助于降低加权平均资本成本。
虽然发放现金股利也可以减少股东权益，增加财务杠杆，但两者在收益相同情形下
的每股收益不同。
特别是如果是通过发行债券融资回购本公司的股票，可以快速提高负债比率。
（5）通过股票回购，可以减少外部流通股的数量，提高了股票价格，在一定程度
上降低了公司被收购的风险。
（6）调节所有权结构。
公司拥有回购的股票（库藏股），可以用来交换被收购或被兼并公司的股票，也可
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用来满足认股权证持有人认购公司股票或可转换债券持有人转换公司普通股的需要
，还可以在执行管理层与员工股票期权时使用，避免发行新股而稀释收益。
我也是在股票T+0交易平台新比利金融（BLE INDEX）看到的，希望对你有帮助。

二、股份回购对上市公司及其股东有何益处？

股份回购有利于形成上市公司和股东的"双赢"格局1、对于上市公司而言：(1)通过
股份回购，可以调整和改善公司的股权结构，为公司的长远发展奠定良好的基础。
(2)通过股份回购可以优化资本结构，适当提高资产负债率，更有效地发挥财务杠
杆效应。
股东财富最大化是上市公司的理财目标，这一目标的实现很大程度上取决于其资本
结构的优化。
而股份回购就是通过优化资本结构来提高公司价值、从而实现股东财富最大化的一
个重要途径。
当然国外的实践表明，股份回购对股价的提升也是有限度的，一般在10-20%之间。
(3)公司的股利政策一般要求有一定的连续性和相对的稳定性，否则会引起市场对
公司产生不利的猜测，一旦派发了现金股利就会对公司产生未来的派现压力。
而股份回购是一种非常股利政策，因此不会对公司产生未来的派现压力。
(4)当股票价值被市场特别是分割的市场严重低估时，实施股份回购可以增加公司
价值。
公司宣布回购股票，常常会被理解为公司在向市场传递其认为自己股票被市场低估
的信息，市场会对此作出积极的反应。
2、对于股东而言：(1)若公司派发现金股利，对于股东来说是没有选择权的， 而有
的股东并不希望公司派现，这时采用回购股份的方式可以使需要公司派现的股东获
得现金股利，而不需要现金股利的股东则可继续持有股票，并且通过股份回购派发
股利可能得以合法避税。
然而我国现行法律是不允许以派现的名义进行股份回购的。
(2)由于我国证券市场建立之初制度设计上的缺陷，形成了特有的股权分置问题。
国有股和法人股股东通常持股比例过高，约为三分之二，且难以流通，缺乏流动性
。
而通过股份回购，可以使国有股和法人股股东收回一部分投资，以增加这些股份的
流动性，提高其变现能力。
(3)若公司拥有大量闲置资金，现金流比较充裕，不仅可以通过股份回购减少被收
购的可能性，而且不至于在回购股份后出现现金流严重不足、资产负债率过高、营
运资产明显减少等对公司业绩有直接影响的不利因素，相反将可以增加公司每股盈
利，提高股票市值，有利于维护社会公众股股东的合法权益。
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三、回购股份对上市公司本身有哪些好处？

上市公司通过证券交易场所回购本公司的部分股票后，这些股票形成了公司的库藏
股。
这样，公司流通在外的股票总数发生减少，相当于公司将部分股东投入的资本给予
了退还，因此，库藏股应当作为股本的减少。
通过核销库藏股（即作废这些股票），上市公司就可以实现减少其注册资本的目的
了。
但必须指出的是。
我国公司法对公司制企业减少注册资本以及上市公司回购本公司的股票，有着严格
的限制。

四、股份回购对股价的影响

股票回购对股市应能产生两方面的积极影响：首先，股票回购能够有效维护上市公
司的投资价值不被过分低估。
国外的经验表明，当公司股价相对于公司净资产甚至现金资产被严重低估时，它向
市场传递的是不利于公司发展的错误信号，公司就有必要采取必要的措施。
股票回购向市场传递公司对股价严重低迷不满的信息，能够扭转股价过分低迷的现
状。
一旦实施回购，公司每股净资产和盈利能力等财务指标都将得到提高，能够提升公
司的投资价值。
将这种意义放大，股票回购对整个股票市场的意义就在于，它能够避免市场出现上
市公司投资价值被普遍低估的现象长期存在，在现阶段对稳定股市有极为重要的意
义。
其次，股票回购在解决股权分置问题的大背景下，允许股票回购对上市公司非流通
股东来说较大的现实意义，会促使上市公司在情况允许的前提下积极尝试。
比如，在股价严重低估的情况下部分股票回购能够促使股价回升，能够稳定并提高
其持有股份的市场流通价值。
而且，在需要给予流通股东补偿的情况下，适当减少社会公众股的数量就等于说可
能降低获得上市流通权利需要支付的对价。
股票回购在国外经常是作为一种重要的反收购措施而被运用。
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回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方造成更大的收购难度；
股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落入进攻企业手中。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
改善资本结构股票回购是改善公司资本结构的一个较好途径。
利用企业闲置的资金回购一部分股份，虽然降低了公司的实收资本，但是资金得到
了充分利用，每股收益也提高了。
&nbsp；
&nbsp；
稳定公司股价过低的股价，无疑将对公司经营造成严重影响，股价过低，使人们对
公司的信心下降，使消费者对公司产品产生怀疑，削弱公司出售产品、开拓市场的
能力。
在这种情况下，公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利于改善公司形象，股价
在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者对公司产品的信任增加
，公司也有了进一步配股融资的可能。
因此，在股价过低时回购股票，是维护公司形象的有力途径。
建立企业职工持股制度的需要。
公司以回购的股票作为奖励优秀经营管理人员、以优惠的价格转让给职工的股票储
备。
股票回购对公司利润的影响。
当一个公司实行股票回购时，股价将发生变化，这种变化是两方面的叠加：首先，
股票回购后公司股票的每股净资产值将发生变化。
在假设净资产收益率和市盈率都不变的情况下，股票的净资产值和股价存在一个不
变的常数关系，也就是净资产倍数。
因此，股价将随着每股净资产值的变化而发生相应的变化，而股票回购中净资产值
的变化可能是向上的，也可能是向下的；
其次，由于公司回购行为的影响，及投资者对此的心理预期，将促使市场看好该股
而使该股股价上升，这种影响一般总是向上的。

五、上市企业回购股票，公司或股东有什么损失

这是好事 不过用不着注销吧 有这样的公司吗 还注销 他没有这个权利吧
上市公司回购自己的股票倒是有 万科最近就回购自己公司的股票
这说明公司股东对自己公司看好 他们也会更努力工作的 作为市场的话
不会影响到每股净资产和收益 但是应为市场上的股票减少了 供求关系发生变化了

                                                  页面 4 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股价会上扬

六、关于企业回购股票影响企业所有权的问题

七、什么是股票回购？对股票有什么影响？

你好，回购是指上市公司购买一部份自己的股票。
一般通过二级市场回购股票，也就是上市公司在股票市场的正常交易期间回购自己
的股票。
当股票转为公司所有时，必须正式宣布这些股票作废，这一做法有减少公司股票总
数的作用。
当所有其他情况保持不变时，这会增加剩余股票的价值。
本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据该等
信息作出决策。
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