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股票怎么进行套期保值如何套期保值？？-股识吧

一、权证和股票要怎么操作才能实现套期保值

如何发挥权证的套期保值和风险治理的功能与作用? 答：通常情况下，投资者在拥
有某股票的情况下，会购买相应股票的认沽权证，以对冲该股票价格下跌所带来的
损失；
而卖空股票时，则会购买相应股票的认购权证，用以规避该股票价格上升给投资者
所造成的损失。
由于我国内地尚不具有卖空机制，所以，不会有卖空股票的现象出现，这是不是认
购权证就派不上用处了呢?也不是这样的，不具有某股票的投资者，假如购买该股
票的认购权证，就可以起到比直接购买该股票还要好的效果，因为，购买该认购权
证收益不封顶、损失却可以保底。
概括地讲，从控制风险的角度讲，拥有某股票的投资者，可以购买该股票的认沽权
证规避风险，切不可去购买该股票的认购权证，否则的话，会适得其反，增加风险
。
当然，投资者要购买认购权证的话，最好去购买手上没有该股票的认购权证进行避
险。
除与标的资产组成套期保值组合外，在日常的投资组合治理中，也可以充分发挥权
证的作用，以进一步分散组合风险。
在投资组合治理中，权证比起股票具有两个优点：其一是投资成本小，使得原本无
力进行的分散投资成为可能；
其二是权证有认购、认沽之分，其系统风险截然相反，为投资组合提供了更加灵活
的选择机会。
不过，我们一般建议投资者只将组合中10%左右的资金放在权证上，因为权证具有
杠杆效应，投资过大会将风险过度放大。
投资者应该按照自己的风险承受能力确定投资在权证上的资金。
知道了该如何利用权证进行投资后，我们还应该明白，市场上交易的权证定价是否
合理。

二、如何套期保值？？

套期保值者是指那些把期货市场作为价格风险转移的场所，利用期货合约作为将来
在现货市场上进行买卖商品的临时替代物，对其现在买进（或者拥有，或将来拥有
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）准备以后售出或将来需要买进商品的价格进行保值的厂商、机构和个人。
套期保值的原理
��套期保值之所以能够规避风险，是因为期货市场上存在以下基本经济原理：
��（一）同种商品的期货价格走势与现货价格走势一致。
��（二）现货市场与期货市场价格随期货合约到期日的临近、两者趋向一致。
��套期保值的操作原理 ��（一）商品种类相同原则
��（二）商品数量相同原则 ��（三）月份相同或相近原则
��（四）交易方向相反原则 ��套期保值的应用 ��生产经营企业面临的价格
波动风险最终可分为两种：一种是担心未来某种商品的价格上涨；
另外一种是担心未来某种商品的价格下跌。
买入套期保值 ��买入套期保值就是指套期保值者先在期货市场上买入与其将在
现货市场上买入的现货商品数量相等、交割日期相同或相近的该商品期货合约，及
预先在期货市场上买空，持有多头头寸。
适用对象及范围 ��1、加工制造企业为了防止日后购近原料是价格上涨的情况。
��2、供货商已经跟需求方签订好现货合同，将来交货，但供货方此时尚未购进
货源，担心日后购进货源时价格上涨。
3、需求方认为目前现货市场的价格很合适，但由于资金不足或者缺少外汇或一时
找不到符合规格的商品，或者仓库已满，不能立即买进现货，担心日后购进现货价
格上涨。
卖出套期保值 ��卖出套期保值是指套期保值者先在期货市场上卖出与其将在现
货市场上卖出的现货商品数量相等，交割日期也相同或相近的该商品期货合约
适用对象及范围： ��1、 直接生产商品期货实物的生产厂家、农场、工厂的手头
有库存产品尚未销售或即将生产、收获某种商品实物期货，担心日后出售时价格下
跌；
2、储运商、贸易商手头有库存现货未出售或储运商、贸易商已签订将来以特定价
格买进某一商品但未转售出去，担心日后出售时价格下跌；
3、加工制造企业担心日后库存原料价格下跌。
�� 在首次执行日，对于不符合《企业会计准则第24 号——套期保值》规定的套
期会计方法运用条件的套期保值，应当终止采用原套期会计方法，并按照《企业会
计准则第24 号——套期保值》处理。

三、套期保值具体是怎么操作的呢？

这个比较复杂，首先你得计算你自己的使用量，你预估以后会怎么走（上涨或下跌
），然后你打算保多少（百分比）？比如说你年用量一万吨铜，一年分4次进货，
每次进货2500吨，那你每次进货的同时在期货公司以最大杠杆做空2500吨铜（正规
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期货公司每手5吨），这样当铜价下跌的时候你的进货价就会随着期货的下跌被抹
平，相当于你进货价变低，当然上涨的时候也是，这样做的好处就是锁定利润。

四、套期保值怎样用比较通俗的语言来说明？

套期保值是指把期货市场当作转移价格风险的场所，利用期货合约作为将来在现货
市场上买卖商品（或金融产品）的临时替代物，对将来需要买进（或卖出）的商品
（或金融产品）的价格进行保险的交易活动。
简单的说，就是您对现货有什么担心，就做什么。
担心现货价格下跌，就卖出合约，担心现货价格上涨，就买入合约。

五、套期保值的交易原则是什么

.交易方向相反原则32313133353236313431303231363533e4b893e5b19e31333332633538。
即在两个市场上进行相反的操作，分别处于买和卖的相反位置，交易者在一个市场
上亏损的同时在另一个市场上必定出现盈利的结果，从而用一个市场的盈利去弥补
另一个市场上的亏损。
但是往往很多储运商、贸易商手头有库存现货，却在期货市场买入期货，这样的两
笔交易就不是反向交易，而是同向交易，不仅没有规避价格风险，反而将风险扩大
，如果价格下跌，两个市场将同时出现亏损。
2.商品种类相同（或相当）的原则。
只有商品种类相同，期货价格和现货价格之间才有可能形成密切的关系，才能在价
格走势上保持大致相同的趋势，以此取得良好的保值效果。
不过，有的企业无法找到与现货商品完全对应的期货商品，此时可以选择与现货相
近的期货商品来进行交叉套期保值。
3.商品数量相等（相当）原则。
即所选用的期货合约上载明的商品数量，与交易者将要在现货市场上买卖的商品数
量相等或相当，使一个市场上的赢利额与另一个市场上的亏损额相等或最接近。
例如，贸易商有2000吨现货待售，需要做卖出保值，就不要在期货市场上卖出3000
吨，否则，一旦被套或遇到多头逼仓的行情，风险就会扩大。
4.月份相同或相近原则。
因为两个市场上出现的亏损额和盈利额受两个市场上价格变动幅度的影响，只有使
所选用的期货合约的交割月份，和交易者决定在现货市场上实际买卖现货商品的时
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间相同或相近，才能使期、现价格之间的联系更加紧密，增强套保效果。
例如，企业需要明年3月的现货商品，担心后期价格上涨，则可以买进0903的期货
合约。
完整的套期保值，必须建立在对未来价格趋势进行判断的基础之上，但判断只作为
介入时机和价位的参考，切忌期货与现货部位的相同，因而“交易方向相反原则”
是保值的根本，其他三个原则所强调的保值效果，主要体现的是保值的配比性

六、如何利用股指期货进行期现套利

期现套利是指某种期货合约，当期货市场与现货市场在价格上出现差距，从而利用
两个市场的价格差距，低买高卖而获利。
理论上，期货价格是商品未来的价格，现货价格是商品目前的价格，按照经济学上
的同一价格理论，两者间的差距，即"基差"(基差=现货价格-
期货价格)应该等于该商品的持有成本。
一旦基差与持有成本偏离较大，就出现了期现套利的机会。
其中，期货价格要高出现货价格，并且超过用于交割的各项成本，如运输成本、质
检成本、仓储成本、开具发票所增加的成本等等。
期现套利主要包括正向买进期现套利和反向买进期现套利两种。
期现套利对于股指期货市场非常重要。
一方面，正因为股指期货和股票市场之间可以套利，股指期货的价格才不会脱离股
票指数的现货价格而出现离谱的价格。
期现套利使股指价格更合理，更能反映股票市场的走势。
另一方面，套利行为有助于股指期货市场流动性的提高。
套利行为的存在不仅增加了股指期货市场的交易量，也增加了股票市场的交易量。
市场流动性的提高，有利于投资者交易和套期保值操作的顺利进行。

七、如何操作套期保值

中图分类号：S776文献标识码： A 文章编号：套期保值在实际工作中的运用是非常
复杂的，而且是高风险，需要具备专业的理论知识，正确操作可以为企业规避风险
、锁定成本、锁定价格、锁定利润，操作不当适得其反。
（剩余2040字）
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八、如何利用期权套期保值？

首先，看跌期权的意思是你有权利在未来按照行权价（27.50元）把股票卖给对方
，而你可以选择卖不卖在这个情况下，投资者可以考虑买入1000股看跌期权，成本
1000元如果，股票价格不变，没必要行权，那么买期权的成本1000损失掉如果，股
票价格上涨，投资者从价差中获利，但期权成本1000元依旧是损失掉了如果，股票
价格下跌到&gt；
=27.50元，同样没必要行权，此时，投资者的损失是股票价差+1000元如果，股票
价格下跌到&lt；
27.50元，那么可以选择行权，哪怕股票价格跌到0，投资者仍然可以按27.50的价格
卖出，他的最大损失就是锁定在1500元了从而实现了对冲风险

九、股票股指套期保值是什么啊

期现套利是指某种期货合约，当期货市场与现货市场在价格上出现差距，从而利用
两个市场的价格差距，低买高卖而获利。
理论上，期货价格是商品未来的价格，现货价格是商品目前的价格，按照经济学上
的同一价格理论，两者间的差距，即"基差"(基差=现货价格-
期货价格)应该等于该商品的持有成本。
一旦基差与持有成本偏离较大，就出现了期现套利的机会。
其中，期货价格要高出现货价格，并且超过用于交割的各项成本，如运输成本、质
检成本、仓储成本、开具发票所增加的成本等等。
期现套利主要包括正向买进期现套利和反向买进期现套利两种。
期现套利对于股指期货市场非常重要。
一方面，正因为股指期货和股票市场之间可以套利，股指期货的价格才不会脱离股
票指数的现货价格而出现离谱的价格。
期现套利使股指价格更合理，更能反映股票市场的走势。
另一方面，套利行为有助于股指期货市场流动性的提高。
套利行为的存在不仅增加了股指期货市场的交易量，也增加了股票市场的交易量。
市场流动性的提高，有利于投资者交易和套期保值操作的顺利进行。
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