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为什么股票新发要设置限售期.股票为什么会设置禁售期/
锁定期？-股识吧

一、限售股为什么要限售？

限售股要限售的原因是以前的上市公司（特别是国企），有相当部分的法人股。
这些法人股跟流通股同股同权，但成本极低（即股价波动风险全由流通股股东承担
）。
股权分置改革前未流通股本在股改后获得流通权，并承诺在一定的时期内不上市流
通或在一定的时期内不完全上市流通的A股称为限售流通A股。
股权分置改革就是把以前不能上市流通的国有股，法人股变成流通股，但为了减少
大量的股份集中上市给股市带来冲击，所以对这部分股份上市时间有所限制。

二、股票为什么会设置禁售期/锁定期？

一般认为企业半年一年的造假是有可能的，但是持续两三年的造假就很难了，持续
五年以上几乎不可能。
算算现在境内市场IPO的周期，准备上市一年，在证监会排队等上市一年多，上市
后再等三年，前前后后就是五年时间。
如果大股东真的帮助企业造假上市，很高明的瞒过了投行、证监会、投资人，他也
没法迅速出售套现。
只有再经过三年的检验，用时间向外界证明企业业绩真实可信之后，股东才有机会
卖掉自己的股票，获取收益。
漫长的锁定期大大提高了造假的成本。
其实类似的机制不光出现在IPO时。

三、股权分置改革中的限售期是什么意思？

因为第一一级市场和二级市场有溢价，需要平衡。
第二防止企业的道德风险，防止企业一上市就创始人就卖光股票单飞再做一个一样
的公司。
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四、股票为什么会设置禁售期/锁定期？

一般认为企业半年一年的造假是有可能的，但是持续两三年的造假就很难了，持续
五年以上几乎不可能。
算算现在境内市场IPO的周期，准备上市一年，在证监会排队等上市一年多，上市
后再等三年，前前后后就是五年时间。
如果大股东真的帮助企业造假上市，很高明的瞒过了投行、证监会、投资人，他也
没法迅速出售套现。
只有再经过三年的检验，用时间向外界证明企业业绩真实可信之后，股东才有机会
卖掉自己的股票，获取收益。
漫长的锁定期大大提高了造假的成本。
其实类似的机制不光出现在IPO时。

五、股票的限售期是怎么一回事？

限售期： 限售期是指对某一类股东持有的股票约定在持有一定期限后方可在二级
市场交易流通。
限售期概念多出现在股改、管理层股权激励、兼并收购等事件中。
限售期股票的特征：
有部分股票有限售期限，在该期限内禁止进入二级市场流通。
限售期限一过，就可以买卖。
所以企业购买限售期的股票后可以当做是可供出售金融资产核算。
而且这部分股票也可以抵押，可以转让（只要不在二级市场）。

六、股权分置改革中的限售期是什么意思？

股改的意义是让 大小股东的利益相同，让股票全流通。
因为如果大股东的股票不能卖的话，他们就会把利润全部隐藏起来，而如果他们可
以卖以后，可以在资本市场获利.就会尽可能的把利润做到上市公司里去，从而引
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起股票价格的上涨..按照股改的约定，股改结束后，大股东持有的股票将有一段时
间不能卖出，这些不能卖出的股票便是——限售股了

七、股权分置改革中的限售期是什么意思？

股改的意义是让 大小股东的利益相同，让股票全流通。
因为如果大股东的股票不能卖的话，他们就会把利润全部隐藏起来，而如果他们可
以卖以后，可以在资本市场获利.就会尽可能的把利润做到上市公司里去，从而引
起股票价格的上涨..按照股改的约定，股改结束后，大股东持有的股票将有一段时
间不能卖出，这些不能卖出的股票便是——限售股了

八、为什么现在公司发行股票还要有限售股，不全部上市流通?

在IPO过程中的部分股份限售是国际惯例。
在IPO过程中，美国、英国、香港等成熟资本市场都会对控股股东、战略投资者持
有的股份有6-12个月限售期，以减少公司股票供给，缓解市场压力，增强投资者信
心。
这一做法已经成为市场惯例。
这种限售股的存在既不会导致不公平，也不是导致价格高的罪魁祸首；
当然也并不代表不是全流通发行。
另外，我们国家的股市还不是一个成熟的资本市场，管理层认为，限售期的要求，
有利于维护公司股东结构和管理上的相对稳定。
限售股要求本身是为了保护投资者。
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