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为什么股票发行价高于原始股价：申购新股价格为何高于
发行价?-股识吧

一、股票发行价格为什么会大于票面价格

楼主的原意是否可以理解为股票上市当天为什么没有跌破发行价。
股市分为一级市场与二级市场。
一级市场搞申购新股，二级市场也就是我们大家所熟知的股市。
我们管一级市场叫做无风险市场。
因为申购到手的新股可以在二级市场上以很高的价格卖出，从而获得高额利润。
能够在一级市场申购到新股的，都是有巨额资金的。
他们可以在一级市场申购到新股后，通过二级市场在股票上市当天用少量资金拉抬
手中的新股吸引众多散户跟风以达到将手中的新股以很高的价格卖光而获取高额利
润。
虽然监管层严查，但这种事怎么好查呢。
这些大资金手中是有无数个股票账户的。
当然，他们也有很背的时候。
向前期的一批新股有很多开盘都跌破了发行价。
如二重重装等。
另外，一级市场的资金也有值得怀疑的地方。
感觉这里面有很多资金属于“国家队”资金。
我国股票市场有过几次暂停新股发行的阶段，关键是原因就是大批新股上市当天跌
破发行价。
给人的感觉就是，新股上市当天只许涨而不许跌。
但又是谁的资金怕损失，并且因为一级市场资金申购的损失而能令股票发行暂停呢
？这里面，其实是很值得玩味的。
在成熟的股票市场，新股上市当天跌破发行价是很正常的。
比如香港的股市，经常能够听到某某公司开盘跌破发行价。
例如民生银行。
纯手写，希望能够帮助你。
如有转载，请注明出处。

二、股票发行价格为什么高于每股净资产3-5倍
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这就是溢价发行，主要取决于股票所代表的资产具备的盈利水平。
简单说，普通的资产，价值10元的资产（不考虑盈利性、稀罕性、流通性等），价
格就是10元。
而具有盈利性的资产，价格就不止10元了。
股票发行价格为什么高于净资产，就是因为股票所代表的资产是优质资产，具有盈
利性，每年能挣回3元，那么3年多就回本，每年能挣回5元，那么两年回本。
这种资产，当然不会贱卖，也不会按原价卖，而是溢价卖。
股市往往是30倍发行，呵呵，到处圈钱。
最最通俗的理解，就是会生蛋的鸡。
因为会生蛋，所以卖得比普通的鸡（同品种同重量但不会生蛋）贵。

三、新股上市首日为什么股价高出发行价许多

楼主的原意是否可以理解为股票上市当天为什么没有跌破发行价。
股市分为一级市场与二级市场。
一级市场搞申购新股，二级市场也就是我们大家所熟知的股市。
我们管一级市场叫做无风险市场。
因为申购到手的新股可以在二级市场上以很高的价格卖出，从而获得高额利润。
能够在一级市场申购到新股的，都是有巨额资金的。
他们可以在一级市场申购到新股后，通过二级市场在股票上市当天用少量资金拉抬
手中的新股吸引众多散户跟风以达到将手中的新股以很高的价格卖光而获取高额利
润。
虽然监管层严查，但这种事怎么好查呢。
这些大资金手中是有无数个股票账户的。
当然，他们也有很背的时候。
向前期的一批新股有很多开盘都跌破了发行价。
如二重重装等。
另外，一级市场的资金也有值得怀疑的地方。
感觉这里面有很多资金属于“国家队”资金。
我国股票市场有过几次暂停新股发行的阶段，关键是原因就是大批新股上市当天跌
破发行价。
给人的感觉就是，新股上市当天只许涨而不许跌。
但又是谁的资金怕损失，并且因为一级市场资金申购的损失而能令股票发行暂停呢
？这里面，其实是很值得玩味的。
在成熟的股票市场，新股上市当天跌破发行价是很正常的。
比如香港的股市，经常能够听到某某公司开盘跌破发行价。
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例如民生银行。
纯手写，希望能够帮助你。
如有转载，请注明出处。

四、为什么新股发行价格比面值高出那么多倍？

根据我国证券法的规定，我国股票采取溢价发行的方式，价格由证券公司和申请上
市公司共同商议确定。
现在有两种方法，但都是基于未来现金流的折现确定的，二者是一致的，可以在合
理的条件下相互推导：1、直接的公司未来现金流折现计算现值，然后除以要发行
的股数就是价格。
&nbsp；
&nbsp；
比如未来N年每年的现金流为An，折现率为r，根据An除以（1+r）的n次方，求和
，就可以得到现值PV，再除以股票数就可以算出理论股价。
2、利用市盈率的方法。
&nbsp；
&nbsp；
利用同行业的市盈率（P/E）或者估计本公司的市盈率，根据去年的利润或者预期
利润乘以市盈率就是市值，用市值除以股数，就是理论价格。
获得理论价格后可以根据当前资本市场的情况和大家对于该股票的预期（路演）适
当调整股价，从而最终确定股票价格。
价格确定后，公司的真实市盈率自然也就确定了，市值除以净利润（去年或者本年
可预期）或者是市价除以每股盈利（去年的或者本年可预期）。

五、为啥优先股发行价远远高于股价

历史上A股的牛市都是政策诱发的，比如说2006~2007年的股改、汇改2008年四季度
的4万亿元救市刺激计划等。
今年是全面深化改革元年，对于全面深化改革的部署，2022~2022年是全面启动阶
段，2022~2022年是攻坚阶段，2022~2022是收尾阶段。
2022年底市场认为2022年各项改革会全面启动，但实际情况特别是上半年显著弱于
预期。
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其中原因在于，虽然三中全会制定了全面深化改革的顶层设计方案，但各个领域的
改革方案并没制定，需要在2022年制定。
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