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投资学股票组合的收益率怎么计算|有分求助！关于证券
投资组合期望收益率和无风险利率的计算-股识吧

一、股票收益率怎么求

你想知道谁的收益率？如果是数据中每天的收益率，就是最后一项的涨跌幅。
如果是买卖收益率，就是：卖出获得的钱÷买入花的钱-1=股票买卖的收益率以此
类推谢谢你的提问

二、多个证券组合，其风险和收益怎么求？

0.3*0.4+0.25*（-0.1）+0.45*0.15这个就是你的期望收益啊求风险还需要计算收益率
的方差。

三、请教各位：如何运用三因素模型的组合收益率，来计算

您好运用三因素模型的组合收益率根本没有办法计算的，建议您现在做股票要快进
快出，不要做中长线为好，因为现在的股票市场很不稳定，今天是超跌反弹，明天
就是一次大跌，我国的股市已经进入下跌行情，加上诸多经济问题，股票市场今年
几乎不会有很好的机会了，作为理财师我的经验告诉我，估计下星期还会下跌，所
以您要注意资金安全，有什么问题可以继续问我，真诚回答，恳请您采纳！

四、两种股票，β系数为2和1.2。无风险报酬率为5%，投资组合
的风险收益率为6%。计算投资组合的预期收益率

1）选择单一资产投资时，黄金由于收益率低，风险高，所以不会有人选择投资黄
金。
2）由于黄金与股票的相关系数为1（即完全正相关），黄金与股票的投资组合并不
能抵消风险，所以投资组合中不会持有黄金。
上述假设并不能代表证券市场的均衡，因为股票收益率更高，风险更小。
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五、股票估值中市场组合的预期收益率是怎么取值的？

你是说资本资产定价模型吗？CAPM。
你说的这个问题我从前也思考过。
我的一些结论： （1）CAPM模型的目的是评估风险，市场的预期收益实际是为了
带入公式后计算单个资产的风险的。
（为了贴现估值时作为贴现率用） （2）从公式可以知道，其他条件不变，市场预
期收益率越低，计算出的单个资产风险越小。
（3）仔细思考可得，实际上市场收益率的确定取决于投资者自己的风险偏好和该
投资项目的一般预期回报和风险。
（4）我觉得如下几种取值比较合理：
A，取市场的长期收益率的几何平均值，中国股市大约是16%-17%。
B， 用 无风险收益率+风险溢价 (无风险收益率取当下的5年期国债收益率，风险溢
价可以用市场平均偏差和其他主观因素调整）
顺便说一下这其中在实践中的难点。
因为中国股市在过去20年中是高波动的，所以你算出来的贴现率可能非常大，这个
在实践中是有问题的。
巴菲特在估值的时候他是直接用无风险收益率，因为他认为他选的股风险小。

六、请问在知道一个股票组合中三只股票的β系数和他们所占的
比例的情况向，如何算出这个股票组合的β系数。

用各自的β系数乘以各自的资金所占百分比，再求和即可。
证券之星问股

七、有分求助！关于证券投资组合期望收益率和无风险利率的计
算

资本资产定价模型公式为 证券收益率=无风险收益率+贝塔值*（市场收益率—无风
险收益率）根据此公式，联立方程组25%=无风险收益率+1.5*（市场收益率—无风
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险收益率）15%=无风险收益率+0.9*（市场收益率—无风险收益率）解得：市场收
益率=1/6 无风险收益率=0

八、投资学习题：股票提供的期望收益率为18%，标准差为22%
。黄金提供的期望收益率为10%，标准差为30%。

1）选择单一资产投资时，黄金由于收益率低，风险高，所以不会有人选择投资黄
金。
2）由于黄金与股票的相关系数为1（即完全正相关），黄金与股票的投资组合并不
能抵消风险，所以投资组合中不会持有黄金。
上述假设并不能代表证券市场的均衡，因为股票收益率更高，风险更小。
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