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为什么银行股票还涨得好银行股引领的行情还能走多远-
股识吧

一、加息对银行股到底是利好还是利空，为什么

加息对隐含股是利好。
银行股的主要收益来自于贷款利息和存款利息之间的净息差，净息差越大，收益就
越高。
自从国内开始进行利率市场化改革以来逐渐建立了利率传导机制，银行净息差与利
率、通胀表现为正相关关系。
也就是说利率越高，CPI越高也就是央行加息、物价上涨则净息差也就随之扩大。
这是为什么呢？首先，由于银行负债也就是存款包括大量活期存款，在总存款中占
比接近一半。
大家都知道活期存款的利息都是很低的，而且基本上不随利率变化。
而另一方面，银行的贷款利息则是随利率变化的，所以央行加息，就会导致银行的
存款利息增加不如贷款利息多，净息差也就扩大了。
这就是为什么股市上往往是央行一加息，银行股就涨的原因。
根据报告测算，10年期国债利率每上升1%，上市银行净息差提升36个基点。
我们都知道美国总统换届以后，2022年美联储加息是大概率事件，由此也会带动人
民银行加息，显然有利于扩大银行净息差。
另一方面，通胀对银行业净息差也有正面影响。
这首先是因为通胀和利率相关，通胀高央行加息可能性就大，其次通胀下活期存款
比例上升，银行成本下降，经济活跃度上升，银行的业务增加。
数据分析显示，CPI每上升1%，上市银行净息差提升8个基点。

二、银行股引领的行情还能走多远

本轮股市的上涨行情，已经延续了近两个月，且仍然处于强势格局之中。
银行股在行情的一开始，就起到了引领作用，并至今还是发挥着走势风向标的作用
。
于是，一个问题也就随之产生：这波由银行股所引领的行情，还能够走多远呢？一
个明显的事实是，在这之前的很长一段时间中，银行股的市场表现并不理想，即便
受到了管理层的力挺，但并没有能够化解其估值低下的被动局面。
客观上，近两年多来股市行情不振，在相当程度上也是与银行股的疲弱有关的。
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毕竟在当今的股市大盘中，银行股的权重很大，具有举足轻重的地位。
既然在不久前银行股还拖累大盘，那么现在何以靠它就能够带动股指节节向上呢？
回顾一下过去的行情，人们不难看出，在历史上银行股确实多次成为推动大盘上扬
的主要动力，而这与其在行情启动之前的表现无关，甚至与它的权重作用也没有太
直接的关系。
像在1996年，当时股市中真正称得上是银行股的只有深发展一个，但就是这个股票
从当年春节前开始就持续上涨，最后不但成为此波行情中的大牛股，而且在激发人
气，提升市场吸引力方面，也发挥了很大的作用。
进入本世纪，不论是2002年前后的“五朵金花”行情，还是2005年开始的股改行情
，其中都有过银行股领涨，进而拉动股指上台阶的状况。
不可否认，银行股在中国股市中的地位，确实是值得重视的。
这里的原因，也许和中国经济格局中金融行业占了重要地位，以及其具有较为明显
的综合优势有关。
实践也证明，在目前的经济格局中，银行业有着远远超越其他行业的盈利能力，而
它的业绩波动，也能够很好地反映出实体经济状况。
从这个层面上来说，银行股在行情运行中充当领头羊的角色，有其合理性。
在某种程度上，它可以被理解为就是一个先行指标。
所以说，在大趋势上确实存在它弱大盘就弱，它强大盘就强的状况。
由此，也就可以解释为什么前两年银行股曾经拖累了大盘，而今它又推动了大盘。
现在的问题是，时下银行股已经上涨了不少，其行情还能不能延续下去呢？受到银
行股上涨所驱动的股市行情，还有多大的上行空间呢？这里要从两个角度来分析，
如果就绝对估值而言，现在的银行股应该说还没有涨到位，仍然存在一定的上行空
间。
特别是随着各项改革的深入，银行股在打破垄断保护的同时，也获得新的发展契机
，其融资模式也趋于多元化。
特别是现在中国经济又开始了新一轮的增长，在这种背景下，银行股继续演绎上涨
行情是有条件的。
而只要这面旗帜不倒，那么大盘的有序上涨行情也是可以预期的。
其次，换个角度来说，虽然现在银行股的权重很大，但是真正的自由流通股数量还
是有限的，所以对于多数投资者来说，不可能只是投资银行股，还是需要投资其他
股票。
在银行股大涨，并且激发了人气之后，一定会有资金向各个存在机会的板块流动(
最近的盘面就显示，除了白酒板块，其他板块都有明显的资金流入)。
而且由于不同板块所具有的各自题材，在市场上会得到相应认同，因此完全有可能
引发上涨强度超过银行股的板块与个股行情。
无疑，这是行情深入运行的一种表现，它既受益于实体经济好转这样的基本面，同
时也得益于由于银行股上涨所营造出来的良好市场氛围以及高亢的投资激情。
所以，事实上所谓的银行股引领大盘，并不一定就是指股市每天就是靠银行股大涨
来抬高指数，也包含银行股稳住大局，为各板块的上行提供有效空间的成分。
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显然，在未来一个阶段，这种状况还会继续存在，因此这波由银行股引领的股市行
情，就还能够继续走下去。

三、为何在大盘走跌的情况下银行股还是涨幅?

有很多原因，其实最大的可能性是主力用银行股护盘，不让大盘跌的太多，别让大
家太恐慌。
这种手法很常见，有时候你会看到个股基本都在跌，可是大盘却在涨。
这种一般就是主力用大盘做掩护出货。

四、为什么人民币升值会惠及银行股？？

我觉得银行的rmb资产并不会因为人民币升值有什么好处，因为在A股上市的银行
一直都是以人民币作为结算货币，收益并不会因此增长，相反，其外币资产还可能
因为汇兑差而受损。
现在银行股大涨大概是因为权重大，机构抢筹控制以后的股指期货和银行股大量上
市引起的人民币升值除了从外国以外币结算买进原材料加工，成品在国内出售的行
业，大概就是房地产了受惠了。

五、买银行股票怎么样。为什么银行股票涨得很慢。不像其他板
块那样都涨了好几十倍

当然是可以的啦，因为他每年净利润增长的慢所以他股票长的慢，买银行股主要是
吃分红啦，像招商，兴业都不错，四大行也还可以，买银行股就是长期拿着赚分红
，因为护城河深，银行总不会倒闭吧。
但是如果你投资概念很清晰能找到护城河深而且增长快的标的也是可以的，但是这
个需要你在股市很长时间的摸爬滚打啦，如果是新手的话，完全可以买银行股就当
是放银行定期存款就可以啦！
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六、为什么说现在买银行股，中长期肯定赚？

银行是比较稳定，受国家保护和支持比较厉害的行业啊，尤其是我们国家，为了不
引起社会动荡，消除不稳定因素，不可能让银行出现大问题的。
长期来看当然肯定有发展。
现在银行股价格又低，确实有可买性。
不过呢，估计经济萧条的影响还会持续一段时间，股市在相当长时间内会处于低位
盘整状态，建议不要急，等一季度结束后再看情况，不要冒进，否则易被套。
再者说了，什么大的国有命脉型企业都是有国家支持的，比如石油，矿业之类的，
用“中长期”这种语言说它们，一样可以。

七、大盘跌时，涨的都是银行股，为啥

股市 是板块轮换涨跌的，尤其是在比较震荡的行情里面。
而规律是 银行股一般是大盘的最后一跌，银行股跌完了
基本会有一个比较好的涨势。
可以问问一些老股民，尤其是能挣到钱的少说人，他们会知道的。
现在股市系统性风险比较高，忘顺势而为。
希望可以帮助你。
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