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股票的最小方差资产组合是什么|简述证券资产组合的主
要内容及类型。-股识吧

一、股票投资组合是什么？

股票投资组合，是指投资者在进行股票投资时，根据各种股票的风险程度、获利能
力等方面的因素，按照一定的规律和原则进行股票的选择、搭配以降低投资风险的
一种方法。
其理论依据就是股市内各类股票的涨跌一般不是同步的，总是有涨有跌，此起彼伏
。
因此，当在一种股票上的投资可能因其价格的暂时跌落而不能盈利时，还可以在另
外一些有涨势的股票上获得一定的收益，从而可以达到回避风险的目的。
应当明确的是，这一种方法只适用于资金投入量较大的投资者。
股票投资管理是资产管理的重要组成部分之一。
股票投资组合管理的目标就是实现效用最大化，即使股票投资组合的风险和收益特
征能够给投资者带来最大的满足。
因此，构建股票投资组合的原因有二：一是为降低证券投资风险；
二是为实现证券投资收益最大化。
组合管理是一种区别于个别资产管理的投资管理理念。
组合管理理论最早由马柯威茨于1952年系统地提出，他开创了对投资进行整体管理
的先河。
目前，在西方国家大约有1/3的投资管理者利用数量化方法进行组合管理。
构建投资组合并分析其特性是职业投资组合经理的基本活动。
在构建投资组合过程中，就是要通过证券的多样化，使由少量证券造成的不利影响
最小化。
一、分散风险股票与其他任何金融产品一样，都是有风险的。
所谓风险就是指预期投资收益的不确定性。
我们常常会用篮子装鸡蛋的例子来说明分散风险的重要性。
如果我们把鸡蛋放在一个篮子里，万一这个篮子不小心掉在地上，那么所有的鸡蛋
都可能被摔碎；
而如果我们把鸡蛋分散在不同的篮子里，那么一个篮子掉了不会影响其他篮子里的
鸡蛋。
资产组合理论表明，证券组合的风险随着组合所包含的证券数量的增加而降低，资
产间关联性低的多元化证券组合可以有效地降低个别风险。
我们一般用股票投资收益的方差或者股票的p值来衡量一只股票或股票组合的风险
。
通常股票投资组合的方差是由组合中各股票的方差和股票之间的协方差两部分组成

                                                  页面 1 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

，组合的期望收益率是各股票的期望收益率的加权平均。
除去各股票完全正相关的情况，组合资产的标准差将小于各股票标准差的加权平均
。
当组合中的股票数目N增加时，单只股票的投资比例减少，方差项对组合资产风险
的影响下降；
当N趋向无穷大时，方差项将档近0，组合资产的风险仅由各股票之间的协方差所
决定。
也就是说，通过组合投资，能够减少直至消除各股票自身特征所产生的风险(非系
统性风险)，而只承担影响所有股票收益率的因素所产生的风险(系统性风险)。
二、实现收益最大化股票投资组合管理的目标之一就是在投资者可接受的风险水平
内，通过多样化的股票投资使投资者获得最大收益。
从市场经验来看，单只股票受行业政策和基本面的影响较大，相应的收益波动往往
也很大。
在公司业绩快速增长时期可能给投资者带来可观的收益，但是如果因投资者未观察
到的信息而导致股票价格大幅下跌，则可能给投资者造成很大的损失。
因此，在给定的风险水平下，通过多样化的股票选择，可以在一定程度上减轻股票
价格的过度波动，从而在一个较长的时期内获得最大收益。

二、什么是最小均方差

1.保守型投资组合。
采用这种类型的投资组合方式，其资金的分配情况应当是，将80%或全部的资金用
于购买不同的具有中、长期投资价值的股票，而只将约20%或20%以下的少量资金
用于对短线股票的炒作。
这种投资组合方式需要投资者选择那些有较高股息的股票作为投资对象，这可以使
投资者在经济呈现稳定增长的情形下，从那些经营情况良好、投资回报安全稳定的
公司的股票中，获取较为满意的投资回报。
但是，采用这种保守型的投资组合方式，也要求投资者时刻注意公司的经营情况的
变化和国家有关的政策动向，因为任何一种股票都绝对不可能永葆青春，常胜不衰
，它完全有可能在国家方针政策转向、产业结构调整、市场环境变化等因素的影响
下由盛转衰，由盈转亏。
所以，保守型投资组合虽然可以较大限度地降低投资风险，但也并不是说就能够完
全消除风险。
2.投机型投资组合。
这种投资组合方式正好与保守型投资组合方式相反；
是将大部分或全部的资金都用于投机性股票炒作的一种资金组合方式。
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采用这种方式的盈利情况，基本上取决于投资者对各种股票涨跌形势的准确判断。
如果投资者有较强的分析判断能力、充裕的时间以及敏锐的洞察力，则采用这种投
资组合方式往往能够获得比其他形式的资金组合方式更为可观的利润和收益，但同
时它也比其他的资金组合方式有着更大的风险性。
3.随机应变型投资组合。
这是投资者根据市场的具体情况来决定采用何种投资组合方式的一种投资方法。
这种方法认为，在股市不太活跃的情况下，应采用保守型投资组合，即将资金投入
到长线昅中，以获取较为稳定的收入；
而在股市十分活跃的情况下，应采用投机型投资组合，以便能从各种股票的跌涨差
价中获取更大的收益。
这一投资组合方式因能够较好地适应股市的变化，而被多数投资者所采用，采用这
一方法的关键一点，是投资者要有能力对股市的大势有一个比较准确的形势判断。
4.市场分散型投资组合。
这是投资者根据不同的市场情况采用不同投资组合方式的一种投资方法。
这种方法认为，在有新股上市时，即将资金投入到一级市场上进行炒作；
在大势上涨时，即将资金投入到二级市场上进行炒作；
在无新股上市、大势下跌的情况下，即将资金投入到一级半市场上进行炒作。
这样，分散市场投资的组合型式，已被实践证明是可行的，而且已被好多投资者所
采用。

三、股票投资组合

以下建议给你参考一下：1、短、中、长线组合。
2、中、低、高风险组合。
3、轮动板块组合。
4、同一板块按流通市值组合。
5、行业组合。

四、任意最小方差资产组合可由任意两个不同的最小方差资产组
合生成

两基金分离定理，然后用两两个最小方差组合替代两基金分离定理的两个分量，然
后解组方程组，验证成立，系数和为1
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五、简述证券资产组合的主要内容及类型。

证券组合的含义是：证券组合是指投资者对各种证券资产的选择而形成的投资组合
。
证券组合的类型有：1收入型证券组合追求基本收益(即利息、股息收益)的最大化
。
能够带来基本收益的证券有：附息债券、优先股及一些避税债券。
2增长型证券组合以资本升值(即未来价格上升带来的价差收益)为目标。
增长型组合往往选择相对于市场而言属于低风险高收益，或收益与风险成正比的证
券。
符合增长型证券组合标准的证券一般具有以下特征：①收入和股息稳步增长；
②收入增长率非常稳定；
③低派息；
④高预期收益；
⑤总收益高，风险低。
此外，还需对企业做深入细致的分析，如产品需求、竞争对手的情况、经营特点、
公司管理状况等。
3收入和增长混合型证券组合试图在基本收入与资本增长之间达到某种均衡，因此
也称为均衡组合。
二者的均衡可以通过两种组合方式获得，一种是使组合中的收入型证券和增长型证
券达到均衡，另一种是选择那些既能带来收益，又具有增长潜力。
4货币市场型证券组合是由各种货币市场工具构成的，如国库券、高信用等级的商
业票据等，安全性极强。
5国际型证券组合投资于海外不同国家，是组合管理的时代潮流，实证研究结果表
明，这种证券组合的业绩总体上强于只在本土投资的组合。
6指数化证券组合模拟某种市场指数，以求获得市场平均的收益水平。
7避税型证券组合通常投资于市政债券，这种债券免联邦税，也常常免州税和地方
税。

六、什么是最小均方差

最小均方差 Sn^2=[(x-x1)^2+(x-x2)^2+(x-x3)^2+(x-x2)^2+(x-x24)^2+.........+(x-
xn)^2]/n；
x=(x1+x2+x3+x4+x5+.....+xn)/n
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七、股票的组合收益率，组合方差怎么求？

分散投资降低了风险（风险至少不会增加）。
组合预期收益率=0.5*0.1+0.5*0.3=0.2 两只股票收益的协方差=-0.8*0.3*0.2=-0.048
组合收益的方差=（0.5*0.2）^2+(0.5*0.3)^2+2*（-0.8）*0.5*0.5*0.3*0.2=0.0085
组合收益的标准差=0.092 组合前后发生的变化： 组合收益介于二者之间；
风险明显下降。
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