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股票型分级基金为什么强制！分级基金是什么？会退市吗
？像股票那样如果被套可以长期持有吗？-股识吧

一、分级基金为什么出新规

实际上分级基金只是基金公司的一种工具，专业投资者不一定能获得多少收益，散
户则是被屠杀的群体。
唯一有利的是公募基金管理人，通过分级基金的形式，扩大了其管理规模，增加了
管理费收入。

二、强制调减指数分级基金份额是什么意思

因为基金发生了下折，会强制调减份额如果分级B净值一直跌，净值跌没了是不
是要跌A的净值呢?答案是否定的。
为保护A份额持有人的利益，同时并且避免B份额净值杠杆太大(证监会规定不得超
过6倍)；
大部分分级基金设计了向下不定期折算机制。
其处理方式是，当进取净值跌至一个阈值(不同产品该阀值设定在0.2~0.3元之间，
大部分为0.25元)，触发向下不定期折算(简称为“下折”)。
A份额、B份额和母基金份额的基金份额净值将均被调整为1元。
调整后的稳健份额和进取份额按初始配比保留，A份额与B份额配对后的剩余部分
将会转换为母基金场内份额，分配给A份额投资者。
折算流程如下：T日B份额净值低于0.25元，触发折算；
T+1日起母基金开始封闭，以该日B份额净值作为折算依据；
T+2两种份额停牌，该日份额折算完成；
T+3日子份额复牌，母基金开放申赎，折算流程结束。

三、为什么我股票不能买分级基金

最新规定买分级基金需要开户当天有30万以上在账户上
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四、为什么在这次股灾中，分级基金损失会这么严重，原因是什
么

在今年披露业绩的460只新发基金中，仅267只取得正收益。
经历了6月份的大跌之后，今年以来所有基金中下跌最严重的10只基金均为新发基
金。
正所谓“成也分级，败也分级”，今年的新发市场被投资者称为行业分级的元年，
上半年多家基金公司疯狂发行分级基金，囊括国企改革、证券、医药等热门行业及
“一带一路”相关概念。
而作为股市的急先锋，分级基金的亏损也相应更为激进。
数据显示，位居新发基金亏损榜前列的超过八成为分级产品。

五、分级基金是什么？会退市吗？像股票那样如果被套可以长期
持有吗？

分级基金，实际上属于一种杠杆式基金产品，即运用结构化分级技术的基金，基金
管理人通过以较低成本融入短期资金，投资于能够产生较高收益率的更长久期的资
产中，以期为基金持有人获取更高投资收益。
在海外，杠杆型封闭式基金早就存在，并且获得了较大的发展。
美国的封闭式基金可以通过多种形式获得杆杠，一是通过对基金持有人进行分级，
改变收益分配方式，相当于高风险偏好的持有人从低风险偏好持有人那里融资以获
得更高收益；
二是通过发行债券融资提高杠杆，由于美国封闭式基金采取公司制，所以它们可以
通过发行债券进行融资；
三是通过投资衍生品提高杠杆，这是因为衍生品本身具有较强的杆杠比例。
由于国内基金暂时不能发债或使用衍生品，因此分级成为基金获取杠杆效应的主要
方式。
分级基金通过其特有的基金收益分配制度对基金风险收益进行重新划分，建立杠杆
效应，满足了追求特定高收益或特定稳定收益投资人的需求。
一般来说不会退市，除非发生巨额赎回，造成基金资产大量流失，低于设定阀值，
基金公司可以将基金退市。
基金适合长期投资，投资期限越长，收益率越大 。
基金和股票不一样，不适合来回炒，来回换
另外买基金不要恐高，净值越高说明其投资团队越好
基金净值高低和股票价格高低不同，基金没有市盈率的概念
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基金净值高的，是其团队一定期间投资成果的体现，越值得购买。
风险是要自己评估的，但比较起股票，基金的风险要小得多，相对的收益也要小得
多。
基金，作为一个理财产品，本来就是长期投资的，现在的基民都一味的短进短出，
错误的理解了其含义。

六、指数分级基金强制减少份额什么意思

如果分级B净值一直跌，净值跌没了是不是要跌A的净值呢?答案是否定的。
为保护A份额持有人的利益，同时并且避免B份额净值杠杆太大(证监会规定不得超
过6倍)；
大部分分级基金设计了向下不定期折算机制。
其处理方式是，当进取净值跌至一个阈值(不同产品该阀值设定在0.2~0.3元之间，
大部分为0.25元)，触发向下不定期折算(简称为“下折”)。
A份额、B份额和母基金份额的基金份额净值将均被调整为1元。
调整后的稳健份额和进取份额按初始配比保留，A份额与B份额配对后的剩余部分
将会转换为母基金场内份额，分配给A份额投资者。
折算流程如下：T日B份额净值低于0.25元，触发折算；
T+1日起母基金开始封闭，以该日B份额净值作为折算依据；
T+2两种份额停牌，该日份额折算完成；
T+3日子份额复牌，母基金开放申赎，折算流程结束。
折算后原本折价的A将会得到母基金份额，可以按净值赎回的。
在不考虑母基金净值波动的情况下，获得折价回归收益。
这个收益可以理解为看跌期权价值，其含义是如果B份额净值下跌至0.25元，投资
者可以净值卖出原本折价的A份额(75%的份额)。
因此，很多投资者会买入A份额博下折收益，另外有很多投资者试图用A份额来做
股票的套期保值。
B份额净值越跌杠杆越大，净值下跌越快，在折算T+1日杠杆达到最大，当日净值
杠杆将超过5倍，在折算前任何一个时点买入B份额，持有至折算，都将会遭受净值
下跌和溢价率回落的“戴维斯双杀”，资产将会急剧缩水！对A份额投资者来说，
折算在T+2即拆分完成，但投资者在T+3日方能赎回，赎回时以t+3日的净值作为依
据，因此，A的投资者持有分拆后的母基金份额将承担t+2日和t+3日两个交易日的
母基金净值波动风险，在极端情况下可能遭受较大损失。
我们认为当A的折价率恢复到15%以内，吸引力较低。
A份额持有人获得母基金份额后，有两个选择，一个是拆分，一个是赎回，如果拆
分对母基金运作没有影响。
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但是在流动性较差的情况下，如果投资者更愿意赎回，则会引发赎回风险--基金必
须集中抛售股票应对赎回，反而引发净值下跌。
更严重的是，很多分级基金跟踪标的的相同，有的标的指数成分股类似，当一个基
金下折后集中抛售股票，在流动性较差的情况下成为指数下跌的抛压之一，将会触
发更多的下折--链式反应在分级基金上也会体现。
按照6月30日的分级基金规模数据和日净值数据，处在下折危险区(净值低于0.75，
下跌20%就会触及下折)的分级基金规模大概有1600亿，大多分布在中小板块，按照
目前的态势，这些分级基金下折后产生的赎回规模可能在千亿左右。
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