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万科股票为什么是负数了|请问市盈率是怎么变动的？-股
识吧

一、每股经营现金流量为负值意味着什么

企业的经营现金流：是指用企业在经营活动中流入的现金(即收到的钱)减去经营活
动中流出的现金(即花出的钱，得出来的数值再除以总股本而得出来的；
如果流入的现金比流出的现金多，则现金流为正，反之则为负. 负值并不代表就一
定是坏消息，这需要分行业，分实际情况来看，一般如果企业处于快速发展阶段，
公司需要把赚来的钱继续投入到生产经营中去，而且仅仅这个还不够，还需融资来
加大规模，这样出现负现金流就一点都不奇怪，只要是可控和良性的，就没什么可
怕.而且看年报，不能只看这个，就好比只看每股收益一样，这是不够全面的，应
多看一些别的财务数据，比如：货币资金，预收账款，长期负债，短期负债...等.给
你举个例子，比如万科，它07年的每股经营现金流也是负的，它就是正处于高速发
展阶段，而且它手中现在握有超过170亿现金，让人非常的放心.

二、股票价格为负数

是你看错了，不可能是负的，每股净资本产是负的倒有可能，但是每股净资产是负
的也不一定价格会是负的，上市公司都是有限责任公司，以出资金额偿还为限，最
多就是破产清算，一分钱拿不到，不可能出现付的，而且即使每股净资产是负的价
值也不一定是负的或者是零， 价值=内在价值+时间价值 也许每股净资产是负的但
是人们要是认为公司的未来情况会发生好转，就会支付一定的对价作为股票时间价
值不知道你是什么软件怎么会是负的呢 纵坐标根本就没有负的
万科的历史最低价是3.12

三、每股经营现金流量为负值意味着什么

企业的经营现金流：是指用企业在经营活动中流入的现金(即收到的钱)减去经营活
动中流出的现金(即花出的钱，得出来的数值再除以总股本而得出来的；
如果流入的现金比流出的现金多，则现金流为正，反之则为负. 负值并不代表就一
定是坏消息，这需要分行业，分实际情况来看，一般如果企业处于快速发展阶段，
公司需要把赚来的钱继续投入到生产经营中去，而且仅仅这个还不够，还需融资来
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加大规模，这样出现负现金流就一点都不奇怪，只要是可控和良性的，就没什么可
怕.而且看年报，不能只看这个，就好比只看每股收益一样，这是不够全面的，应
多看一些别的财务数据，比如：货币资金，预收账款，长期负债，短期负债...等.给
你举个例子，比如万科，它07年的每股经营现金流也是负的，它就是正处于高速发
展阶段，而且它手中现在握有超过170亿现金，让人非常的放心.

四、每股现金流量为负是什么意思?净资产收益率为10%算什么
水平?多少算高，多少算合理?

关于现金流，有两种，分别是：每股现金流和每股经营现金流；
每股现金流：是指用公司现有的货币资金(现金)/总股本；
每股经营现金流：是指用公司经营活动的现金流入(收到的钱)-经营活动的现金流
出(花出去的钱)的数值除以总股本；
企业年报中有每股经营现金流，而没有每股现金流.
两者名称相似，但所代表的意思却是截然不同. 给你举个例子：万科的每股经营现
金流就是负的，但这却没有好什幺大惊小怪的，因为万科现在正处于快速扩张阶段
，它需要把卖房子收回来的现金继续拿至买地，而且仅靠自已经营发展得来的现金
还不够，还必须抓紧各种机会融资，抢占市场规模，这才会出现你所说的现金流为
负的情况，这种情况是良性的，不需要担心.同样拿万科做例子，它的每股现金流
就是正的，07年报中显示，它手中握有超过170亿现金，每股现金流达2.17元，这就
很让人放心.反之，如果每股现金流为负，则是比较令人担心，因为公司的资金链
随时会断裂，经营状况随时会恶化，要非常小心. 至于净资产收益率，能达到10%
，也算是可以的了，在国外成熟市，能长期保持12%或以上的净资产收盈率，就是
很优秀的公司了.

五、请问市盈率是怎么变动的？

股票的市盈率（P/E）指每股市价除以每股盈利（Earnings Per Share， EPS) ，通常
作为股票是便宜抑或昂贵的指标(通货膨胀会使每股收益虚增，从而扭曲市盈率的
比较价值)。
市盈率把企业的股价与其制造财富的能力联系起来。
每股盈利的计算方法，一般是以该企业在过去一年的净利润除以总发行已售出股数
。
市盈率越低，代表投资者能够以相对较低价格购入股票。
假设某股票的市价为24元，而过去一年的每股盈利为3元，则市盈率为24/3=8。
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该股票被视为有8倍的市盈率，即在假设该企业以后每年净利润和去年相同的基础
上，回本期为8年，折合平均年回报率为12.5%（1/8），投资者每付出8元可分享1
元的企业盈利。
投资者计算市盈率，主要用来比较不同股票的价值。
理论上，股票的市盈率愈低，表示该股票的投资风险越小，愈值得投资。
比较不同行业、不同国家、不同时段的市盈率是不大可靠的。
比较同类股票的市盈率较有实用价值。
市场广泛谈及的市盈率通常指的是静态市盈率，即以目前市场价格除以已知的最近
公开的每股收益后的比值。
但是，众所周知，我国上市公司收益披露目前仍为半年报一次，而且年报集中公布
在被披露经营时间期间结束的2至3个月后。
这给投资人的决策带来了许多盲点和误区。
一般来说，市盈率表示该公司需要累积多少年的盈利才能达到目前的市价水平，所
以市盈率指标数值越低越小越好，越小说明投资回收期越短，风险越小，投资价值
一般就越高；
倍数大则意味着翻本期长，风险大。
动态市盈率，其计算公式是以静态市盈率为基数，乘以动态系数，该系数为1／（1
＋i）^n，i为企业每股收益的增长性比率，n为企业的可持续发展的存续期。
比如说，上市公司目前股价为20元，每股收益为0．38元，去年同期每股收益为0．
28元，成长性为35％，即i＝35％，该企业未来保持该增长速度的时间可持续5年，
即n＝5，则动态系数为1／（1＋35％）^5＝22％。
相应地，动态市盈率为11．6倍
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