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商业银行为什么喜欢发行优先股票--优先股制度为何利好
银行股？-股识吧

一、为什么商业银行要发行优先股

商业银行通过发行优先股补充一级资本，有助于商业银行构建多层次、多元化的资
本补充渠道，进一步夯实资本基础，可持续地支持实体经济发展。

二、商业银行发行股票的目的

由于我国银行利润主要靠存贷款利差赚钱，但发放贷款既受存款规模约束又受资本
充足率约束，存款可以通过各种措施组织，但资本充足率基本只能靠增发股票完成
，在资本市场不景气的情况下，只能退求发行债券股票来暂时满足资本充足率要求
了。

三、优先股制度为何利好银行股？

在宏观数据短期向好、改革预期增强，机构持有银行股仓位处于历史低点的情况下
，继续短期看多银行股，建议高弹性股份制银行，空间在15-20%(银行股指数空间
在 10%左右)。
私募大佬、重阳投资董事长裘国根也讲到：“银行股价低迷，部分股价跌破净资产
的银行，配股增发等融资方式受阻，优先股融资或是补充一级资本的唯一选择。
若启用优先股融资，以目前部分银行的股息率，可以支付优先股股息，符合发行优
先股的条件。
”南方基金首席策略分析师杨德龙称，优先股如果能够实现，能够有效缓解市场对
银行巨额再融资的担忧，扫清银行估值上升的障碍。
又加上银行业绩优良、估值很低，股价大涨的基础更加坚实。
银行股大涨带动整个大盘上涨超过3%，投资者信心得到有效提振。
昨日主板市场大涨、创业板逆市调整，拉开了市场风格转换的大幕。
总体而言，有了优先股，普通股的负担减轻了，银行不用老打股东的主意进行配股
，资本金也能得到进一步的充实，因此，银行股就开始修复估值了。
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毕竟，银行面临的最主要的问题不是不赚钱，而是内心的一种焦虑。
优先股知多少优先股是相对于普通股而言的，优先股和普通股的主要不同点在于：
1、利润及剩余财产分配的权利方面优先股优先于普通股，但在债权人之后；
2、优先股通常预先确定股息收益率，其股息一般不会根据公司经营情况而增减，
而且一般也不能参与公司的分红。
整体而言，虽然优先股也属于“股”的范畴，即所有者权益的一部分，但其性质实
质上更接近于永续债。
国外成熟市场的经验表明，优先股的股价波动很小，回报稳定，主要投资群体为保
险机构和养老金机构的长期投资。
对于融资者而言，公司发行优先股可以在不分散对公司控制权的情况下进行长期资
本的筹集，而且优先股属于股权资本的一部分，不像债券那样构成破产依据。
对投资者来说，优先股具有比普通股风险要小且收益稳定的特征，能够满足社保基
金等稳健投资者的需求。
很多散户投资者受专业能力和时间精力等的限制，其选股和择时能力一般较差，因
而在普通股买卖上并不能获得满意收益。
因此，优先股对很多散户投资者也具有吸引力。

四、什么是优先股，上市银行发行优先股的好处

1.补充核心资本充足率，优先股类似无期限债券，但在资产负债表中不属于负债，
属于权益2.优先股相对于债券无偿还时间表，在公司利润不佳时可以不支付股息，
但是债券利息是一定要支付的，而且到期要支付债券本金3.优先股一般不可以在二
级市场上交易，不会对二级市场上的股价产生冲击4.优先股拿到的是固定股息，公
司产生的利润，优先股股东有权优先得到分配，但一般不参与普通股红利分配，如
果优先股的股息成本率低于该公司的净资产收益率，其多余的优先股资本投资收益
就进入的普通股股东权益中，普通股股东权益将因此受益，打个比方净资产收益率
15%，但是优先股只需支付5%的股息，那多出来的10%资本投资收益就进入普通股
股东未分配利润中5.当公司申请破产，优先股较普通股可优先享有剩余价值分配6.
优先股股东只享受固定股息，上市公司公司只要按承诺支付股息，就能无期限占有
这笔资金，优先股股东无表决权，不参与公司经营活动

五、为什么商业银行要发行优先股

商业银行通过发行优先股补充一级资本，有助于商业银行构建多层次、多元化的资
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本补充渠道，进一步夯实资本基础，可持续地支持实体经济发展。
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