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为什么英科医疗静态市盈率这么高⋯市盈率为什么会那么
高？-股识吧

一、股票的市盈率是怎么算的？

股票的市盈率（P/E）指每股市价除以每股盈利（Earnings Per Share， EPS) ，通常
作为股票是便宜抑或昂贵的指标(通货膨胀会使每股收益虚增，从而扭曲市盈率的
比较价值)。
市盈率把企业的股价与其制造财富的能力联系起来。
每股盈利的计算方法，一般是以该企业在过去一年的净利润除以总发行已售出股数
。
市盈率越低，代表投资者能够以相对较低价格购入股票。
假设某股票的市价为24元，而过去一年的每股盈利为3元，则市盈率为24/3=8。
该股票被视为有8倍的市盈率，即在假设该企业以后每年净利润和去年相同的基础
上，回本期为8年，折合平均年回报率为12.5%（1/8），投资者每付出8元可分享1
元的企业盈利。
投资者计算市盈率，主要用来比较不同股票的价值。
理论上，股票的市盈率愈低，表示该股票的投资风险越小，愈值得投资。
比较不同行业、不同国家、不同时段的市盈率是不大可靠的。
比较同类股票的市盈率较有实用价值。
市场广泛谈及的市盈率通常指的是静态市盈率，即以目前市场价格除以已知的最近
公开的每股收益后的比值。
但是，众所周知，我国上市公司收益披露目前仍为半年报一次，而且年报集中公布
在被披露经营时间期间结束的2至3个月后。
这给投资人的决策带来了许多盲点和误区。
一般来说，市盈率表示该公司需要累积多少年的盈利才能达到目前的市价水平，所
以市盈率指标数值越低越小越好，越小说明投资回收期越短，风险越小，投资价值
一般就越高；
倍数大则意味着翻本期长，风险大。
动态市盈率，其计算公式是以静态市盈率为基数，乘以动态系数，该系数为1／（1
＋i）^n，i为企业每股收益的增长性比率，n为企业的可持续发展的存续期。
比如说，上市公司目前股价为20元，每股收益为0．38元，去年同期每股收益为0．
28元，成长性为35％，即i＝35％，该企业未来保持该增长速度的时间可持续5年，
即n＝5，则动态系数为1／（1＋35％）^5＝22％。
相应地，动态市盈率为11．6倍 即：52（静态市盈率：20元／0．38元＝52）×22％
。
两者相比，相差之大，相信普通投资人看了会大吃一惊，恍然大悟。
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* P/E值是一家公司的股票价格除以它的每股收益。
* 历史上，市场平均的P/E值是从15至25。
* 股票的P/E值告诉我们投资者愿意付多少钱得到公司每一块钱的盈利。
* P/E值一个比较好的解释就是，它反应了投资者对于公司发展前景的乐观期望。
* P/E值比单纯的股票价格更好地反应了公司的价值。
* 一般来说，不考虑公司发展的增长率和行业特性，很难说某个股票的P/E值是高
还是低？* 会计准则的变化以及不同的计算方法使P/E值分析变得困难。
* 在高通货膨胀时期，P/E值普遍比较低。
* 不要只是根据P/E值来决定股票的买卖。

二、动态市盈率高出几十倍静态市盈率说明什么？

动态市盈率高出几十倍静态市盈率说明企业现在每股收益比以前低很多。

三、如何正确理解市盈率

香港及美国的市盈率只有16左右..... 在一个成熟的股市市盈率应该是15左右...但中国
处于起步时期...有很多市盈率很高的股还是涨得不知多利害.... 风险越大， 回报越
高....而市盈率很低的中国石化.中国银行.中国工商...等它们很难有很大涨幅...但它们
抗跌能力是很强的...如5.31， 它们不会大跌...中国石化还涨了... 个人建议，
如何你炒股是投资行为， 你就去买市盈率低的股...投机行为就难说了...

四、市盈率为什么会那么高？

1、a股市盈率加权是a股均值吗？————是的，均值是一个加权平均数！
2、a股中值为68.04 说明什么？
————市盈率中值是一个算术平均数，越高泡沫越大。
3、a股加权市盈率为31.89 说明什么？——说明a股的均值市盈率为31.89！ 4、高好
还是低好？这个两个指标是分析什么的？——从投资角度看，这两个指标越低越好
，越低说明投资价值越大！但从另一方面看，市盈率越低，说明市场人气也低，股
市还没有走出低迷。
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你问了4个问题，实质性的只有两点： 1、中值是个简单的算术平均数；
2、均值是一个加权平均数。
个人观点，仅供参考！

五、什么是市盈率

市场上几乎没有人不注意股票的市盈率，这种衡量指标很简单、直观，如果用好市
盈率指标，对投资者提高收益帮助很大。
股票市盈率高低，大致能反映市场热闹程度。
早期美国市场，市盈率不高，市场低迷的时候不到10倍，高涨的时候也就20倍左右
，香港市盈率大致也是如此。
我国股市市盈率低迷的时候，15倍左右，高涨的时候超过40倍(比如2001年)。
市盈率过高之后，总是要下来的，持续时间我们无法判断，也就说高市盈率能维持
多久，很难判断，但不会长久维持，这是肯定的。
一般成长性行业的企业，市盈率比较高一点，比如目前的消费、旅游以及银行地产
等行业，其市盈率比国外同类企业要超出很多，这是因为投资者对这些企业未来预
期很乐观，愿意付出更高的价钱购买企业股票，而那些成长性不高或者缺乏成长性
的企业，投资者愿意付出的市盈率却不是很高，比如钢铁行业，投资者预计未来企
业业绩提升空间不大，所以，普遍给与10倍左右市盈率。
美国90年代科技股市盈率很高，并不能完全用泡沫来概括，当初一大批科技股，确
确实实有着高速成长的业绩做为支撑，比如微软、英特尔、戴尔，他们1998年以前
市盈率和业绩成长性还是很相符的，只是后来网络股大量加盟，市场预期变得过分
乐观，市盈率严重超出业绩增长幅度，甚至没有业绩的股票也被大幅度炒高，导致
泡沫形成和破裂。
科技股并不代表着一定的高市盈率，必须有企业业绩增长，没有业绩增长做为保证
，过高市盈率很容易形成泡沫，同样，缓慢增长行业里如果有高成长企业，也可以
给予较高的市盈率。
处于行业拐点，业绩出现转折的企业，市盈率可能过高，随着业绩成倍增长，市盈
率很快滑落下来，简单用数字高低来看待个别企业市盈率，是很不全面的，比如前
年中信证券市盈率100多倍，但股价却大幅度飙升，而市盈率却不断下降。
包括一些微利企业，业绩出现转折，都会出现这种情况。
因此，在用市盈率的同时，一定要考虑企业所在行业具体情况。
不能用本国企业市盈率简单和国外对比。
因为每个国家不同行业发展阶段是不一样的。
比如航空业，我国应该算是朝阳行业，而国外只能算是平衡发展，或者出现萎缩阶
段。
房地产行业我们国家处于高速发展阶段，而在工业化程度很高国家，算是稳定发展
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，因此导致市盈率有很大差别。
再比如银行业，我们是高速发展阶段，未来成长的空间还是很大，而西方国家，经
过百年竞争淘汰，成长速度下降很多，所以市盈率也会有很大不同。
一个行业发展空间应该和一个国家所处不同发展阶段，不同产业政策，消费偏好，
有着密切关系。
不同成长空间，导致人们预期不同，会有不同的定价标准。
简单对照西方成熟市场定价标准很容易出错。
在考虑市盈率的时候，不应该忘记三样东西：一是和企业业绩提升速度相比如何。
二是企业业绩提升的持续性如何。
三是业绩预期的确定性如何。

六、市净率高好 还是低好？

市净率高好还是低好，这个问题没有统一的答案，要根据市场来具体分析。
市盈率是用来衡量投资者通过现在股价投资，如果每年的每股收益都不变的情况下
，收回成本的时间，27.80倍，表示的是需时27.80年，倍数越低，需时越短，总的
来说，市盈率是越低越好.但是要留意，静态市盈率代表的是过去，参考意义不是
很大，关键还是要看成长性，也就是动态市盈率；
还有，不同市场，不同行业，不同公司，是不能只靠用市盈率的高低来判断其投资
价值高低的，就算是同一市场，同一行业，不同公司，由于公司的基本面不同，市
盈率的高低也不会一样，这是不能一概而论的，所以前面才说它是用来判断公司价
值的常用的方法之一，而不是唯一.一般在股票行情软件的右下角会有三个关于市
盈率的数值，第一个是最近四个季度扣除非经常损益的静态市盈率，第二个是最近
一个年度扣除非经常性损益的静态市盈率，第三个是根据机构预估来年业绩计算的
动态市盈率.市盈率公式=股价/每股收益市盈率TTM（股价/最近四个季度摊薄每股
收益之和）市盈率LYR（股价/最近年度摊薄每股收益）P/E是Price/Earnign的缩写，
中文称之为市盈率，是用来判断公司价值的常用的方法之一，市盈率有静态和动态
之分：静态市盈率是指用现在的股价除以过去一年已经实现的每股收益，例如万科
07年每股收益为0.73元(加权，未加权的每股收益为0.70元)，4月18日收盘价为20.30
，那幺静态市盈率为：20.30/0.73=27.80倍；
动态市盈率是指用现在的股价除以未来一年可能会实现的每股收益，但顺便提醒一
下，未来一年的每股收益是不能用一季度的业绩乘以4这样简单相乘的方法，因为
不同公司不同行业，每季度的业绩波动往往很大，再以万科为例子：07年一季度每
股收益为0.09元，如果简单的四个季度相加，一年的收益也就是0.36元，但实际年
报披露出来的却是0.73元，这就是房地产行业特殊的年末结算准则造成的.
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七、为什么高科技企业的股票通常市盈率较高

因为高科技企业的成长性比较好，业绩增速高，比如现在40倍的市盈率，业绩增长
个50%，第二年的市盈率就从40倍降到了27倍了，次年再增长个50%市盈率就从27
倍降到了17倍左右了，所以市场给予高科技公司比较高的估值。
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