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为什么有些股票低于发行价格~为什么有那么多的股票跌
破发行价?-股识吧

一、新股发行价，为什么股价这么低

股价的高低永远是相对的，您看到新股发行之后一直上涨，所以才觉得发行价低，
如果新股发行马上就下跌您可能就不会这样认为了

二、为什么有那么多的股票跌破发行价?

跌破发行价已经不是现在德事情了，最凶险的时期已经过去一个多月了。
1.03--04年的次新股，证监会搞发行价市场化，新股定价普遍太高，上市后大都一
路下跌，大部分跌破发行价。
2.有的老一点的股票，上市后，一年业绩大幅下滑，二年亏损，当然跌破发行价也
是情理之中的。
3.近一两年，与国际接轨的风声越来越紧，管理层政策严重失误，试错接二连三，
人气越来越低迷，造成一大批股票走上下跌的不归路，相继跌破发行价。
4.不但跌破发行价，也有不少跌破了净资产，都是一个道理。
没有跌破净资产就不行的说法，有的股票净资产水分也很大，账面虚假由来已久，
是中国的特色。
退市机制形同虚设，有的股票已经一钱不值了。
有的股票价格现在仍然在净资产之下。
机构这几年也没得到多大好处，大多处于亏损中。

三、为什么有的股票发行价高，有的价格低

股票发行价的高低取决于: 1. 当时的市场环境(牛市或熊市),同样的公司,在不同的市
场环境下发行价就不同,牛市高,熊市低,这就是常说的上市骑牛的说法;2. 不同的行业
,发行价不同,因为不同行业的成长性不同,发展前景不同,资产组成不同,重固定资产
或轻资产型,就拿钢铁类和科网类作比较,两者的发行市盈率就截然不同.前者低,后者
高;3. 每股的净资产和对应的每股收益决定了发行价的不同,比如同一家公司,发行时
每股净资产为3元,每股收益为1元,共发行10亿股,市盈率20倍,发行价为20元,如果改为
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发行20亿股,每股净资产为1.5元,每股收益为0.5元,同样的市盈率,发行价就是10元,但
请留意,发行后,总市值是一样的200亿元.

四、股票市场价低于发行价应该怎么理解

这种现象叫破发.在股市中，“破发”指的是：某股票在二级市场中的价格，跌破
它在一级市场中的发行价。
如何理解“破发”与“破净”。
“破发”是股价跌破发行价，而“破净”则是股价跌破净资产值。
对投资者而言，其中因果关系则要依具体公司的基本面和市场大势而定。
从财务分析角度来看，净资产是资产负债表中的总资产减去全部债务后的余额。
如果市盈率对投资者来讲是进取性指标，则市净率就是防御性指标，每股净资产就
是股价的最重要防线。
因此，“破发”显示市场低迷，买气不足，“破净”则进一步显示市场信心溃退，
做空动机较大。
就目前我国股市来看，不论是“破发”还是“破净”，很大程度与市场的非理性下
跌加剧了投资者的恐慌性杀跌而分不开的。
因此对于这类个股，我们应该看其基本面是否发生明显转折，市场是否依然支撑其
股价走出低谷，而不要过于盲目操作。
原因对于新股频频破发的原因，市场普遍认为，市场低迷并不是主因，发行价格和
市盈率偏高才是祸首。
在新股的发行中，投行可以同时兼任多重角色，既可以是企业上市的保荐人、承销
商，财务顾问，同时也可能是股东，这种直投、保荐、承销的多重角色意味着利益
的直接相关。
募集资金额越高，意味着可以获得的承销费更高，而如果有直投的话，其所获得的
回报更为丰厚。
现实情况确实如此。
据了解，一些券商对IPO项目超募资金部分收取5%至8%的承销费，这明显要高于
正常的标准。
在投行与企业利益趋同的情况下，投行无疑更有动力将发行价定高。
望采纳

五、非公开发行股票定价 为什么很低

根据《证券发行办法》的规定，非公开发行股票的发行底价为定价基准日前20个交
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易日公司股票均价的90%，实际发行价不得低于发行底价。
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