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影响股票价格波动性的因素有哪些风险，影响股票价格变
动的因素有哪些-股识吧

一、影响股票价格变动的因素有哪些

宏观面、货币政策、资金流向等等

二、影响股票价格波动的微观因素有哪些？

在影响股价波动微观经济因素中，上市公司是决定自身股价的主要因素。
1.公司业绩及成长性公司业绩反映当前企业的经营水平，体现为股票的现价，而公
司成长性则反映企业未来发展前景，决定股价的长期走势。
(1)公司业绩 公司业绩集中表现在公司各种财务指标上，影响股价的公司业绩方面
的因素主要有： 公司净资产
股票作为资产所有权和投资效益的凭证，每一股代表一定数量的净资产值。
一般而言，公司资产净值增加，股价上扬；
资产净值减少，股价下跌。
盈利水平 每股税后利润表示公司的盈利水平，市盈率则是股票市价与税后利润的
比值，两者集中反映了公司业绩的好坏。
公司的派息 公司采取什么样的派息方式对股价有重要影响，体现了公司的经营能
力和发展潜力。
股票拆细和股本扩张 股票拆细和股本扩张一般会刺激股价上升。
在我国股市，股本扩张对股价波动具有很大影响，一直是二级市场炒作的题材。
增资和减资 公司因业务需要增加资本额和发行新股，将使每股净资产下降，促成
股价下跌，但对高成长性公司而言，增资意味着增强公司实力，带来更多回报，股
价可能还会上涨。
营业额 营业额增加，表明公司销售能力增强，利润增加，促使股价上涨。
(2)公司成长性 行业 公司所处行业的成长性及行业的发展阶段是公司成长性基础条
件，行业的兴衰很大程度上决定了上市公司发展前途与成长空间。
竞争地位
公司在行业竞争中所处的地位，直接关系到它的生存及盈利的稳定增长。
企业竞争能力强弱及竞争地位高低是由技术水平、管理水平、市场开拓能力及占有
率、资本与规模效益、新产品开发能力决定的。
经营效率 公司经营效率主要表现为生产能力、经营能力的利用程度是否充分。
2、资产重组与收购 上市公司为了实现规模效益或扭亏为盈，采取兼并重组方式，

                                                  页面 1 / 7



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

对公司进行重大的组织变动。
我国的许多亏损或微利的国有大中型上市公司通过资产重组，实现了产业结构的调
整和转型。
目前，资产重组的模式主要有资产置换、优质资产注入和不良资产的剥离。
1998年，由于资产重组题材的挖掘和重组个股大范围的炒作，股市爆发了井喷式飙
升行情。
上市公司的收购是股市最具有活力的现象，举牌收购往往伴随着股价的急升。
3、行业 上市公司所属的行业对股价波动有较大的影响。
从行业生命周期看，一般在初创期，盈利少，风险大，股价较低；
成本期内利润剧增，支持行业总体股价水平上升，成熟期内盈利相对稳定，股价平
稳，而衰退期盈利普遍减少，股价则呈跌势。
我国产业生命周期处于初创期或成长期的朝阳产业主要有：电子信息产业(电子计
算机及软件、通讯)、高科技(新材料、新能源、环保、海洋工程、新型建材、光电
机一体化)生物医药工程等。

三、影响股票价格波动有哪些因素?

长期来看影响股市的因素是公司的价值，价格受供需影响围绕价值波动。
短期股市受到各种因素影响，比如：供需关系，宏观经济、利率和汇率，相关市场
、突发事件（战争、自然灾害），媒体。
。
。
。
。
。
供需关系： 供应增加导致股市下跌。
例如短期内密集发行新股，融资配股，大小非上市等增加股市中流通的股票都是增
加股市的供应。
需求增加促使股市上涨。
例如短期内密集发行新基金，扩大保险资金入市比例，负利率导致的个人投资冲动
等待凡是增加股市合法准入资金的都是需求增加。
宏观经济： 实体经济向好，各行业盈利提升是股市大涨的基础。
实体经济出现问题，经济倒退将造就熊市。
由于股市炒预期，所以股市和经济未必同步，股市一般会提前实体经济出现拐点。
货币政策和财政政策一般会和股市反向，因为在经济不好的时候，才需要积极的财
政政策和宽松的货币政策。
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经济过热的时候，往往伴随紧缩的宏观政策。
所以大牛市一般是一个加息周期，而减息周期往往是发生在熊市中。
利率和汇率： 银行利率一般可以称为无风险收益率，是衡量股市的最小收益率。
如果进入股市没有赚钱效应或者效益超不过银行利率，那就不会有人参与股市了。
股市中的市盈率标准是取银行利率的倒数，利率越低股市越有吸引价值，股价会升
的越高。
汇率是体现一个国家的综合实力及进出口的能力，一般国家经济强势本币有升值空
间，所有本币为计价单位的物品都会涨。
尤其是流通较好的股市和楼市。
相关市场： 外盘股指波动方向对国内市场有较强的心理作用，一般消息平静的情
况高开和低开会受外盘的剧烈波动影响。
美元指数一般和大宗商品市场和美国股市负相关走势。
原油的走势和股指成正相关走势。
最近几年期货市场对股市影响也日益增加。
国内黄金股和金属股基本和期货市场相关产品正相关走势，和股指若相关（比较典
型的是这波股指下跌时黄金股的走势）。
今后券商股和股指期货的走势也应该是正相关。
突发事件： 战争，自然灾害对市场冲击一样很大。
具体对哪些行业利好，利空需要具体分析。
媒体导向： 现在网络时代，媒体对市场的影响也越来越大。
往往媒体的导向会使市场扩大波幅，甚至短暂影响市场的方向。
国内目前最怕的就是默默砖家出来仍砖，然后默默机构出来辟谣。
然后反反复复，让大家云里雾里。
市场短期走势极易受到影响，想对短期走势加以分析。
需要多看新闻多学习，对任何一个突发事件有自己独立的立场。
不能人云亦云，这样会被牵着鼻子走。
总体来说股市短线操作难度很大，因为不确定太多。
所有期望作对每一次的短线操作，明显是不可能的。

四、请问影响股市波动的主要因素有哪些?

影响股价变动的因素可分为：个别因素和一般因素。
一、个别因素主要包括：上市公司的经营状况、其所处行业地位、收益、资产价值
、收益变动、分红变化、增资、减资、新产品新技术的开发、供求关系、股东构成
变化、主力机构（如基金公司、券商参股、QFII等等）持股比例、未来三年业绩预
测、市盈率、合并与收购等等。
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二、一般因素分：市场外因素和市场内因素。
市场外因素主要包括：政治、社会形势；
社会大事件；
突发性大事件；
宏观经济景气动向以及国际的经济景气动向；
金融、财政政策；
汇率、物价以及预期“消息”甚或是无中生有的“消息”等等。
市场内因素主要包括：市场供求关系；
机构法人、个人投资者的动向；
券商、外国投资者的动向；
证券行政权的行使；
股价政策；
税金等等。

五、股市波动的风险属于是什么风险

股市波动的风险属于市场风险。
市场风险指在证券市场中因股市价格、利率、汇率等的变动而导致价值未预料到的
潜在损失的风险。
因此，市场风险包括权益风险、汇率风险、利率风险以及商品风险。
利率风险是寿险公司的主要风险，它包含资产负债不匹配风险。
市场风险是指未来市场价格(利率、汇率、股票价格和商品价格)的不确定性对企业
实现其既定目标的不利影响。
市场风险可以分为利率风险、汇率风险、股票价格风险和商品价格风险，这些市场
因素可能直接对企业产生影响，也可能是通过对其竞争者、供应商或者消费者间接
对企业产生影响。

六、影响股票指数波动有哪些因素

单纯从现象上看，是供求关系不平衡的体现。
卖的人多买的人少，卖的人都想卖出去，竞相压价，股价就低了。
相反的买的人多卖的人少，买的人都想买到，竞相抬价，股价就高了。
至于从本质上看，是投资者对于股价未来趋势的看法导致当前股价的变化。
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单看上市公司基本面，比如公司业绩好，利润高，增长快。
或者是整个行业，整个板块有重大提升。
国家政策影响，预期利好等等，都是让投资者看涨的因素。
相反的因素会使投资者有看跌的想法。
这个可以说是一个趋于绝对理性，崇尚价值投资观念的想法。
至于从技术面来看，则有很多投资和投机的因素在里面。
比如股票超涨超跌，庄家是在低位吸筹或者高位出货，横盘整理等等。
广大投资者对整个市场的看法(比如前一周的大跌，上市公司基本面并没有大跌，
而是投资者的心理大跌了)。
这方面可以研究的太多了。
还有一方面是炒作因素，也是我国股市的一大特色。
有些消息并不会直接影响或者改变股价，但是某些别有用心的人(比如庄家)，会利
用这样的消息来扩大影响，借机炒作，以达到直接控制股价的目的。
这些可以慢慢去领悟，为了提升自身炒股经验，新手前期可用个牛股宝模拟炒股去
学习一下股票知识、操作技巧，在今后股市中的赢利有一定的帮助。
希望可以帮助到您，祝投资愉快！

七、影响股票指数波动的因素有哪些？

影响股票指数波动的主要因素有：宏观经济及企业运行状况；
利率、汇率水平的高低及趋势；
资金供求状况与通胀水平及预期；
突发政治安全事件；
经济金融政策。

八、影响股价波动的因素有哪些？

外汇行情与股票价格有密切的联系。
一般来说，如果一国的货币是实行升值的基本方针，股价便会上涨，一旦其货币贬
值，股价即随之下跌。
所以外汇的行情会带给股市以很大的影响。
在当代国际贸易迅速发展的潮流中，汇率对一国经济的影响越来越大。
任何一国的经济都在不同的程度上受汇率变动的影响，而且，汇率变动对一国经济
的影响程度取决于该国的对外开放度程度，随着各国开放度的不断提高，股市受汇
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率的影响也日益扩大。
但最直接的是对进出口贸易的影响，本国货币升值受益的多半是进口业，亦即依赖
海外供给原料的企业；
相反的，出口业由于竞争力降低，而导致亏损。
可是当本国货币贬值时，情形恰恰相反。
但不论是升值或是贬值，对公司业绩以及经济局势的影响，都各有利弊，所以，不
能单凭汇率的升降而买人或卖出股票，这样做就会过于简单化。
利率变动对股价的影响，最直接的是那些从事进出口贸易的公司的股票。
它通过对公司营业及利润的影响，进而反映在股价上，其主要表现是： (1)若公司
的产品相当部分销售海外市场，当汇率提高时，则产品在海外市场的竞争力受到削
弱，公司盈利情况下降，股票价格下跌。
(2）若公司的某些原料依赖进口，产品主要在国外销售，那么汇率提高，使公司进
口原料成本降低，盈利上升，从而使公司的股价趋于上涨。
(3）如果预测到某国汇率将要上涨，那么货币资金就会向上升转移，而其中部分资
金将进人股市，股票行情也可能因此而上涨。
因此，投资者可根据汇率变动对股价的上述一般影响，并参考其它因素的变化进行
正确的投资选择。
人们常说，股票市场是经济的晴雨表。
也就是说股价变动不仅随经济周期的变化而变化，同时也能预示经济周期的变化。
实证研究显示，股价的波动超前于经济波动。
往往在经济还没有走出谷底时，股价已经开始回升，这主要是由于投资者对经济周
期的一致判断所引起的。
我们通常称股市是虚拟经济，称与之相对的现实经济为实物经济，两者的关系可以
说是如影随形”，彼此都能对对方有所反映。
由于受资源约束、人们预期和外部因素影响，经济运行不会是一直处于均衡状态。
经常出现的情况是经济处于不均衡状态。
相应地，股市也具有上下波动运行的特点。
当社会需求随着人口增加、消费增加等因素而不断上升的时候，产品价格、工人工
资、资本所有者的投资冲动都会增加，连带出现的情况是投资需求增加，市场资金
价格（即利率）上涨。
工资的增加又使得个人消费再度增加。
企业投资的增加和个人可支配收人增加，使实物经济质量不断提高，企业效益不断
上升，经济发展得到进一步刺激。
当经济上升到一定程度时，社会消费增长速度开始放缓，产品供过于求，企业开始
缩小生产规模，社会上对资金需求减少，资金价格下落，经济进人低迷状态。
当实物经济按照上述周期在运行时，以证券市场表示的虚拟经济也处干周期运行之
中，只是证券市场运行周期比实物经济周期更为提前。
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九、影响股票价格波动性的因素有以下哪些

虽然影响股价波动的因素很多，但对这些因素的分析，可以从以下三点出发： (1)
股价有其内在价值，股价围绕其内在价值波动，内在价值决定论是基本面分析的基
础。
(2)股价随投资者对各种因素的心理预期的变化而波动，心理预期理论是技术分析
的基石。
(3)股价波动是诸因素形成合力作用的结果。
以此为出发点，就可以从经济因素、市场因素、非经济因素三个方面，全面地考察
影响我国股票市场价格波动的基本因素。
具体分析需要深入的学习和研究，还要有一定的看盘经验，经验不够时最好是用个
炒股软件辅助，像我用的牛股宝手机炒股软，里面有多个技术指标分析股票行情，
不会选股时还可跟踪里面的牛人操作选股，使用起来方便很多，你可以去试试，愿
这些可帮助到你，祝你投资愉快！
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