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如何理解我国的股票发行注册制改革实施股票发行注册制
改革什么意思-股识吧

一、请问，股市注册制改革是怎么回事？

1、在股市中，注册制改革简单来说，之前发行股票是要通过政府的层层审批的，
但是注册制改革后，只要企业符合相关的要求就可以上市了，不需要政府层层审批
。
注册制的核心是只要证券发行人提供的材料不存在虚假、误导或者遗漏。
这类发行制度的代表是美国和日本。
这种制度的市场化程度最高。
2、股票发行注册制主要是指发行人申请发行股票时，必须依法将公开的各种资料
完全准确地向证券监管机构申报。
证券监管机构的职责是对申报文件的全面性、准确性、真实性和及时性作形式审查
，不对发行人的资质进行实质性审核和价值判断而将发行公司股票的良莠留给市场
来决定。
3、股票发行由审核制向注册制过渡，并不意味着发行标准的降低和监管的放松。
相反，注册制对事后监管提出了更高要求，需要以更加严格的监管维护市场健康运
行。
这要求证监会的职责随之发生根本性变化，监管重心后移。
证监会需要把更多精力由审批转移到查处市场违规行为、打击证券犯罪和维护市场
"三公"等方面。
虽然注册制的真正实施还有待证券法的修改，但注册制蓝图带给资本市场的变革已
经可以预期。
理顺关系，该市场的归市场，该监管的归监管，资本市场的活力将由此得到释放。

二、怎么理解股票发行注册制

注册制就是发行者在发行证券前，只需向相关部门将自己公司的相关材料注册一下
，就可以发行了，这种适用于信用程度很高的国家，国外有的实行注册制，也有的
实行注册制和核准制相结合的发行方式。
核准制是发行者发行前需向主管部门报送相关材料，并且材料需要经过主管部门核
实，并去、且审核后，认为筹集的资金符合国家的发展政策，并且公司质地优良等
，方可发行，我国目前只有核准制发行方式。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

但是，注意一点，负责核准的主管部门并不能保证买入发行的股票没有风险一般来
说，注册制所要求市场的发行方、投资方和中介机构需要有比较高度的自律性和业
务操作规范性。
值得注意的是，股票发行由审核制向注册制过渡，并不意味着发行标准的降低和监
管的放松。
相反，注册制对事后监管提出了更高要求，需要以更加严格的监管维护市场健康运
行。
这要求证监会的职责随之发生根本性变化，监管重心后移。
证监会需要把更多精力由审批转移到查处市场违规行为、打击证券犯罪和维护市场
"三公"等方面。
虽然注册制的真正实施还有待证券法的修改，但注册制蓝图带给资本市场的变革已
经可以预期。
理顺关系，该市场的归市场，该监管的归监管，资本市场的活力将由此得到释放满
意望采纳，谢谢

三、证券注册制改革的主要内容有哪些

审核制下，由证监会对新股发行“管价格、调节奏、控规模”。
这虽然短期有稳定股指和投资者心理的作用，但却不利于市场自我约束机制的培育
和形成，甚至造成市场供求扭曲，对中长期股市发展不利。
证监会主席肖刚认为，审核制行政干预过多且主观色彩浓，市场主体难以做出稳定
、明确的预期，造成了市场主体与监管机构的博弈，代替了市场主体之间的博弈，
不利于规范市场主体行为和市场稳定运行。
解决这些问题，必须推进股票发行注册制改革。
发行股票筹集资本是企业的天然权利从一些国家和地区实施注册制的实践来看，注
册制的一大特征是企业拥有发行股票筹集资本的天然权利，只要不违背国家利益和
公众利益，企业能不能发行、何时发行、以什么价格发行，均应由企业和市场自主
决定。
肖刚认为，以信息披露为中心是注册制的监管理念，这要求企业必须向投资者披露
充分和必要的投资决策信息，政府不对企业的资产质量和投资价值进行判断和“背
书”，监管机构不对信息披露的真实性负责，但要对招股说明书的齐备性、一致性
和可理解性负责，投资者依据公开披露信息自行作出投资决策并自担投资风险。
注册制的巧妙之处就在于既能较好地解决发行人与投资者信息不对称所引发的问题
，又可以规范监管部门的职责边界，避免监管部门的过度干预，不再对发行人‘背
书’，也不过多关注企业以往业绩、未来发展前景，这些都交由投资者判断和选择
，股票发行数量与价格由市场各方博弈，让市场发挥配置资源的决定性作用。
建立以市场机制为主导的新股发行制度据肖钢介绍，在目前拟定的初步方案中，股
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票发行注册制改革总的目标是，建立市场主导、责任到位、披露为本、预期明确、
监管有力的股票发行上市制度。
尊重市场规律，最大限度减少和简化行政审批，明确和稳定市场预期，强化市场内
在约束，建立以市场机制为主导的新股发行制度安排。
同时，加快监管转型，强化事中事后监管。
要坚持法治导向，依法治市。
健全资本市场法律体系，完善股票发行上市监管制度和投资者保护制度。
推进注册制改革可能面临一些风险和问题，比如，可能影响投资者对股市扩容的心
理预期，一些企业可能出现高价发行，一些公司质量不高和欺诈发行的风险加大等
。
要坚持循序渐进、稳步实施的原则，立足国情，以现实问题为导向，坚持统筹协调
，加强市场顶层设计，形成共促市场稳定健康发展的改革合力。

四、股票发行注册制是什么意思

股票发行制度的种类 股票发行制度主要有三种，即审批制、核准制和注册制，每
一种发行监管制度都对应一定的市场发展状况。
1.审批制是一国在股票市场的发展初期，为了维护上市公司的稳定和平衡复杂的社
会经济关系，采用行政和计划的办法分配股票...

五、实施股票发行注册制改革什么意思

股票发行注册制主要是指发行人申请发行股票时，必须依法将公开的各种资料完全
准确地向证券监管机构申报。
证券监管机构的职责是对申报文件的全面性、准确性、真实性和及时性作形式审查
，不对发行人的资质进行实质性审核和价值判断而将发行公司股票的良莠留给市场
来决定。
注册制的核心是只要证券发行人提供的材料不存在虚假、误导或者遗漏。
这类发行制度的代表是美国和日本。
这种制度的市场化程度最高。
中国经济网北京3月8日讯(记者 杨斯阳)
“股票发行注册制改革的实施会使我国投融资体制发生根本性变化。
未来融资平台会变得更低成本、高效率,从前被拒之门外的有成长空间的企业都有
希望进入IPO市场。
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”

六、股票注册制改革 是什么意思

注册制是相对现在的审批制而言的，我国证券市场成立以来,公司上市(IPO)都需要
经过证监会的审批,而改革注册制以后就不需要经过审批,公司可以直接上市,当然需
要向有关管理部门进行注册,所谓注册就是报到备案,向有关管理部门打个招呼,使管
理部门可以进行必要的监管.简单的说就是不用长时间的等审批，发行速度加快，
会导致市场资金分流。
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