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上市公司重大资产重组市盈率规定为多少~求助，拟上市
公司重大资产重组-股识吧

一、上市公司注入资产的净资产收益率水平要求，具体是哪一项
制度？

应该依据这个 《关于上市公司增发新股有关条件的通知》：“为完善对上市公司
增发新股行为的约束机制，现对上市公司增发新股的有关条件作出补充规定。
上市公司申请增发新股，除应当符合《上市公司新股发行管理办法》的规定外，还
应当符合以下条件： 一、最近三个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于10
％，且最近一个会计年度加权平均净资产收益率不低于10％。
扣除非经常性损益后的净利润与扣除前的净利润相比，以低者作为加权平均净资产
收益率的计算依据。
二、增发新股募集资金量不超过公司上年度末经审计的净资产值。
三、发行前最近一年及一期财务报表中的资产负债率不低于同行业上市公司的平均
水平。
四、前次募集资金投资项目的完工进度不低于70％。
五、增发新股的股份数量超过公司股份总数20％的，其增发提案还须获得出席股东
大会的流通股（社会公众股）股东所持表决权的半数以上通过。
股份总数以董事会增发提案的决议公告日的股份总数为计算依据。
六、上市公司及其附属公司最近12个月内不存在资金、资产被实际控制上市公司的
个人、法人或其他组织（以下简称“实际控制人”）及关联人占用的情况。
七、上市公司及其董事在最近12个月内未受到中国证监会公开批评或者证券交易所
公开谴责。
八、最近一年及一期财务报表不存在会计政策不稳健（如资产减值准备计提比例过
低等）、或有负债数额过大、潜在不良资产比例过高等情形。
九、上市公司及其附属公司违规为其实际控制人及关联人提供担保的，整改已满12
个月。
十、符合《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》（证监公司
字[2001]105号）规定的重大资产重组的上市公司，重组完成后首次申请增发新股的
，其最近三个会计年度加权平均净资产收益率不低于6%，且最近一个会计年度加
权平均净资产收益率不低于6%，加权平均净资产收益率按照本通知第一条的有关
规定计算；
其增发新股募集资金量可不受本通知第二条的限制。
” 《中国证监会股票发行核准程序》，详见公开发行股票（A股、B股）核准、【
关于依据、条件、程序、期限的规定】。
《中国证券监督管理委员会股票发行审核委员会暂行办法》，详见公开发行股票（
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A股、B股）核准、【关于依据、条件、程序、期限的规定】。
《证券法》第16条：“国务院证券监督管理机构或者国务院授权的部门应当自受理
证券发行申请文件之日起三个月内作出决定；
不予核准或者审批的，应当作出说明。
”

二、新规下如何操作重组股

中国证监会近日发布《关于修改上市公司重大资产重组与配套融资相关规定的决定
（征求意见稿）》，从三方面明确规定了借壳上市的条件：要求拟借壳对应的经营
实体持续经营时间应当在三年以上，最近两个会计年度净利润均为正数且累计超过
2000万元；
借壳上市完成后，上市公司应当符合证监会有关治理与规范运作的相关规定，在业
务、资产、财务、人员、机构等方面独立于控股股东、实际控制人及其控制的其他
企业；
借壳上市应当符合国家产业政策要求。
《征求意见稿》出台后的一周内，ST四维、华芳纺织、福建南纸和辽通化工相继
公告宣布取消重大重组，这对于热衷重组股炒作的投资者来说无疑是个打击。
在此背景下，我们该如何操作重组股？这里我简单谈几点认识。
证监会此次修改上市公司重大资产重组，总的来说，借壳标准趋严。
而且在借壳和IPO趋同的规范下，很多上市公司的壳价值降低了，因为如果一个借
壳主体的盈利情况达到规范要求的话，显然IPO的难度和成本要比借壳低。
以前我们经常看到一些虚假的借壳重组案例的发生，随着股价的异常波动，少数人
借助虚假信息获利，而最终损失的都是不明真相的中小投资者。
比如前几年有一家公司公告某钾肥公司借壳，结果通过网络搜索可以发现那家所谓
的借壳公司正在招聘从总经理到前台的所有员工，也就是说那个所谓的有巨量钾肥
储量的公司刚刚设立。
这样的公司借壳显然蕴藏着巨大风险，而如果一家持续经营甚至有稳定盈利的公司
借壳，对投资者来说才是真正的福音。
对于目前处于停牌阶段的个股，相关投行肯定要针对新规重新审核自己的方案，对
于不符合规定的重组方案，取消的可能性较大。
而对于正在准备实施重组的公司来说，可能需要对原有方案做些调整，会影响原有
的重组实施进程。
特别是按照盈利条件的限制来看，很多预期矿产项目借壳的热门计划存在很大变数
，因为多数矿产尚未开发根本难谈盈利。
不过，千万不能低估了国人的智力，有政策就会有对策，我相信很多不符合规定的
重大资产重组会采用一些手段规避重大资产重组新规。
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同时，我也了解到，本次新规对于重大资产重组的一些限制，已在实际操作中参考
，这次只是明文规范罢了。
大部分资产重组方案在设计时会合理规避重大重组的方式，因此类似于以“蚂蚁搬
家”式的资产注入方式，逐步达到借壳目的解决问题的，未来肯定不在少数。
因此，我们不能完全认为借壳很难了，而是虚假借壳的游戏很难了；
对于真正想借壳的，还是可以借助一些技术手段达到目的。
新规之下，新股东可能无法利用增发股份购买资产一步达到控股地位，那么他可能
转为从二级市场逐步增持或者举牌某些企业，达到获得控制权目的，继而再不断注
入优质资产。
因此，未来二级市场上某些重组股的重组方可能会花些时间和成本在二级市场上有
所动作。
目前，一些公司的股东正发生着比较明显的变化，实际控制人可能易手，我们可以
从中捕捉一些交易性机会。
另外，还要关注对于资产重组完成后某些公司的补漏机会。
参照新规，某些已完成重大资产重组的公司，仍然存在着较大的关联交易或同业竞
争的，股东可以要求他们尽早解决这些问题。
这一过程可能是公司资产进一步优化的过程，投资者也可以重点关注。
总之，重组新规之后，对于重组机会的把握确实是要求更加高了，技术性更加强了
，但是对于投资者的安全边际显然也增强了，以重组为幌子来忽悠的难度加大了，
简单判断一下就可以知道哪些是臆造的，哪些可能是真的。
而操作重组股，最重要的还是从公开渠道获得信息去分析判断，做一个大概率的投
资决策。

三、关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定的介绍

为配合《上市公司重大资产重组管理办法》（证监会令第53号）的实施，进一步规
范上市公司重大资产重组行为，促进上市公司做好决策环节的工作，提高信息披露
的准确性和完整性，我会制定了《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定
》，现予公告，请各上市公司、相关机构和个人遵照执行。

四、证监会规定借壳上市，并购重组市盈率不得超过多少倍

没有关于市盈率的规定。
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关于借壳，证监2113会《上市5261公司重大资产重组管理办法》第12条规定，上市
公司向收购4102人购买的资产总额，占上年度末资产总额的比例达到100%以上。
所购资产对应的经营实体1653持续经营时间应当在3年以上，最近两个会计年度净
利润均回为正数且累计超过人民币2000万元。
没有关于市盈率答的规定。

五、关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定的介绍

目前现行的资产评估的法律及准则如下：基本准则及中评协2022年30-54号2022年10
月1日开始执行 中华人民共和国资产评估法（2022）资产评估基本准则（财资[2022
]43号）资产评估职业道德准则（中评协[2022]30号）资产评估执业准则——资产评
估程序（中评协[2022]31号）资产评估执业准则——资产评估报告（中评协[2022]32
号）资产评估执业准则——资产评估委托合同（中评协[2022]33号）资产评估执业
准则——资产评估档案（中评协[2022]34号）资产评估执业准则——利用专家工作
及相关报告（中评协[2022]35号）资产评估执业准则——企业价值（中评协[2022]36
号）资产评估执业准则——无形资产（中评协[2022]37号）资产评估执业准则——
不动产（中评协[2022]38号）资产评估执业准则——机器设备（中评协[2022]39号）
资产评估执业准则——珠宝首饰（中评协[2022]40号）资产评估执业准则——森林
资源资产（中评协[2022]41号）企业国有资产评估报告指南（中评协[2022]42号）金
融企业国有资产评估报告指南（中评协[2022]43号）知识产权资产评估指南（中评
协[2022]44号）以财务报告为目的的评估指南（中评协[2022]45号）资产评估机构业
务质量控制指南（中评协[2022]46号）文化企业无形资产评估指导意见（中评协[20
22]14号）资产评估价值类型指导意见（中评协[2022]47号）资产评估对象法律权属
指导意见（中评协[2022]48号）专利资产评估指导意见（中评协[2022]49号）著作权
资产评估指导意见（中评协[2022]50号）商标资产评估指导意见（中评协[2022]51号
）金融不良资产评估指导意见（中评协[2022]52号）投资性房地产评估指导意见（
中评协[2022]53号）实物期权评估指导意见（中评协[2022]54号）资产评估机构以投
标方式承接评估业务指导意见（中评协[2022]223号）资产评估专家指引第1号——
金融企业评估中应关注的金融监管指标资产评估专家指引第2号——金融企业首次
公开发行上市资产评估方法选用资产评估专家指引第3号——金融企业收益法评估
模型与参数确定资产评估专家指引第4号——金融企业市场法评估模型与参数确定
资产评估专家指引第5号——寿险公司内部精算报告及价值评估中的利用资产评估
专家指引第6号——上市公司重大资产重组评估报告披露资产评估专家指引第7号—
—中小评估机构业务质量控制
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六、求助，拟上市公司重大资产重组

“发行人最近3年内主营业务没有发生重大变化”的适用意见——证券期货法律适
用意见〔2008〕第3号，说的是主营业务发生重大变化的认定。
而且是适用于同一控制下。
如果非同一控制下的企业合并导致拟被收购的企业的营业收入占收购企业营业收入
的50%以上，应该如何操作。
运行几年？

七、到2022年，我国资产评估行业正式发布的资产评估准则有多
少项

目前现行的资产评估的法律及准则如下：基本准则及中评协2022年30-54号2022年10
月1日开始执行 中华人民共和国资产评估法（2022）资产评估基本准则（财资[2022
]43号）资产评估职业道德准则（中评协[2022]30号）资产评估执业准则——资产评
估程序（中评协[2022]31号）资产评估执业准则——资产评估报告（中评协[2022]32
号）资产评估执业准则——资产评估委托合同（中评协[2022]33号）资产评估执业
准则——资产评估档案（中评协[2022]34号）资产评估执业准则——利用专家工作
及相关报告（中评协[2022]35号）资产评估执业准则——企业价值（中评协[2022]36
号）资产评估执业准则——无形资产（中评协[2022]37号）资产评估执业准则——
不动产（中评协[2022]38号）资产评估执业准则——机器设备（中评协[2022]39号）
资产评估执业准则——珠宝首饰（中评协[2022]40号）资产评估执业准则——森林
资源资产（中评协[2022]41号）企业国有资产评估报告指南（中评协[2022]42号）金
融企业国有资产评估报告指南（中评协[2022]43号）知识产权资产评估指南（中评
协[2022]44号）以财务报告为目的的评估指南（中评协[2022]45号）资产评估机构业
务质量控制指南（中评协[2022]46号）文化企业无形资产评估指导意见（中评协[20
22]14号）资产评估价值类型指导意见（中评协[2022]47号）资产评估对象法律权属
指导意见（中评协[2022]48号）专利资产评估指导意见（中评协[2022]49号）著作权
资产评估指导意见（中评协[2022]50号）商标资产评估指导意见（中评协[2022]51号
）金融不良资产评估指导意见（中评协[2022]52号）投资性房地产评估指导意见（
中评协[2022]53号）实物期权评估指导意见（中评协[2022]54号）资产评估机构以投
标方式承接评估业务指导意见（中评协[2022]223号）资产评估专家指引第1号——
金融企业评估中应关注的金融监管指标资产评估专家指引第2号——金融企业首次
公开发行上市资产评估方法选用资产评估专家指引第3号——金融企业收益法评估
模型与参数确定资产评估专家指引第4号——金融企业市场法评估模型与参数确定
资产评估专家指引第5号——寿险公司内部精算报告及价值评估中的利用资产评估
专家指引第6号——上市公司重大资产重组评估报告披露资产评估专家指引第7号—
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—中小评估机构业务质量控制

八、重大资产重组获得有条件通过的股票会下跌吗

只能说有可能啊

九、重组工作中多少比例就会触及重大资产重组？

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条：上市公司及其控股或者控制的
公司购买、出售资产，达到下列标准之一的，构成重大资产重组： （一）购买、
出售的资产总额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产
总额的比例达到50%以上；
（二）购买、出售的资产在最近一个会计年度所产生的营业收入占上市公司同期经
审计的合并财务会计报告营业收入的比例达到50%以上；
（三）购买、出售的资产净额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计
报告期末净资产额的比例达到50%以上，且超过5000万元人民币。
购买、出售资产未达到前款规定标准，但中国证监会发现存在可能损害上市公司或
者投资者合法权益的重大问题的，可以根据审慎监管原则责令上市公司按照本办法
的规定补充披露相关信息、暂停交易并报送申请文件。
根据《非上市公众公司重大资产重组管理办法》第二条⋯⋯公众公司及其控股或者
控制的公司购买、出售资产，达到下列标准之一的，构成重大资产重组：（一）购
买、出售的资产总额占公众公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报表期末
资产总额的比例达到50%以上；
（二）购买、出售的资产净额占公众公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计
报表期末净资产额的比例达到50%以上，且购买、出售的资产总额占公众公司最近
一个会计年度经审计的合并财务会计报表期末资产总额的比例达到30%以上。
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