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买股票如何对冲风险⋯请详细介绍股票对冲的操作方法！
-股识吧

一、股票投资组合怎么做到风险对冲

对冲就是避免单向投资风险，中国A股只能通过融券做空而且是少数大盘蓝筹股票
才能做空，只是买入投资组合那就不叫对冲。
你们老师连什么是对冲都不知道，出这种题。
如果要实现跌的时候比大盘跌的少，升的时候比大盘升的多。
那就是大盘跌的时候持有波动小的大盘蓝筹股，大盘涨的时候持有中小盘题材股，
但这在现实中是很难实现的，因为你根本不知道接下来大盘要涨还是要跌。

二、在中国股市散户如何对冲风险

1、可以把股票进行合理配置，防御性的板块配置一下，比如白酒、医药、黄金等
等，在行情不好的时候，可以对冲掉一部分风险；
2、通过股指期货去对冲风险，在行情一路向下的时候，大趋势不好，手里的股票
还在持有不舍得出，可以做空股指期货，那么在股市上亏损的钱就会在股指期货上
赚回来一部分，股指期货本身就是充当了股市减震器的角色。
3、如果能对股市的风险作出预判，尤其是系统性的风险，那么可以考虑暂时出局
，等行情好的时候在操作，管住自己的手，未必不是一个很好的选择。

三、股票和期货的对冲，具体上怎么操作

很简单.假设你持有100万美元的花旗银行股份,为了防止股价下跌带来的损失.你可
以在期货市场上卖空100万美元的花旗期货,由于股票期货通常是10倍杠杆,那么只需
动用10万美元就可以对冲持有100万花旗股票的风险.所谓的对冲实际上实在两个不
同的市场上进行反相的操作,用一个市场赚的钱祢补另一个市场上的损失.而且,通常
至少有一个市场是具备金融杠杆的.对冲操作是一种非常有效的规避风险的工具.
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四、对冲基金是怎么对冲风险的

1、在股市中，对冲股市风险的方法有很多，比如，融资融券可以做到对冲风险，
买入股票股价下跌时融券卖出对冲损失，目前个股期权也可以对冲风险，约定在未
来以一个价格买入或卖出一只股票，缴纳一定的保证金。
2、股市风险是指买入股票后在预定的时间内不能以高于买入价将股票卖出，发生
帐面损失或以低于买入代价卖出股票，造成实际损失。

五、请详细介绍股票对冲的操作方法！

股票对冲的操作方法如下：1. 在基本的对冲操作中。
基金管理者在购入一种股票后，同时购入这种股票的一定价位和时效的看跌期权。
看跌期权的效用在于当股票价位跌破期权限定的价格时，卖方期权的持有者可将手
中持有的股圃期权限定的价格卖出，从而使股票跌价的风险得到对冲。
2. 基金管理人首先选定某类行情看涨的行业，买进该行业中看好的几只优质股，同
试一定比率卖出该行业中较差的几只劣质股。
如此组合的结果是，如该行业预期表现良好，优质股涨幅必超过其他同行业的股票
，买入优质股的收益将大于卖空劣质股而产生的损失；
如果预期错误，此行业股票不涨反跌，那么较差公司的股票跌幅必大于优质股。
则卖空盘口所获利润必高于买入优质股下跌造成的损失。
正因为如此的操作手段，早期的对冲基金可以说是一种基于避险保值的保守投资策
略的基金管理形式。
对冲，是同一时间买入一外币，做买空。
理论上，买空一种货币，要银码一样，这才是真正的对冲盘，否则两边大小不一样
就做不到对冲的功能。
股票对冲的方法和资金对冲。
投资的股票，满仓时候的股价下跌，空仓时候的股价上涨。
在股指期货没有推出前，若将股票和资金对冲，就能避免上述情况出现。
股票与资金的对冲，就是折中的办法。
在一般情况下，什么时候都不满仓，不空仓，任何时候都有股票又有资金。
对于心态平和的投资者来说，在大盘和个股不同的位置时候，才能适当调整仓位的
轻重。
作为一般的投资者，均不宜采取满进满出法操作。
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六、对冲基金是怎么对冲风险的

举个例子，在一个最基本的对冲操作中。
基金管理人在购入一种股票后，同时购入这种股票的一定价位和时效的看跌期权。
看跌期权的效用在于当股票价位跌破期权限定的价格时，卖方期权的持有者可将手
中持有的股票以期权限定的价格卖出，从而使股票跌价的风险得到对冲。
又譬如，在另一类对冲操作中，基金管理人首先选定某类行情看涨的行业，买进该
行业中看好的几只优质股，同时以一定比率卖出该行业中较差的几只劣质股。
如此组合的结果是，如该行业预期表现良好，优质股涨幅必超过其他同行业的劣质
股，买入优质股的收益将大于卖空劣质股而产生的损失；
如果预期错误，此行业股票不涨反跌，那么劣质股跌幅必大于优质股，则卖空盘口
所获利润必高于买入优质股下跌造成的损失。
正因为如此的操作手段，早期的对冲基金可以说是一种基于避险保值的保守投资策
略的基金管理形式。
现时，对冲基金常用的投资策略多达20多种，其手法可以分为以下五种： *
（一）长短仓，即同时买入及沽空股票，可以是净长仓或净短仓；
* （二）市场中性，即同时买入股价偏低及沽出股价偏高的股票；
* （三）可换股套戥，即买入价格偏低的可换股债券，同时沽空正股，反之亦然；
* （四）环球宏观，即由上至下分析各地经济金融体系，按政经事件及主要趋势买
卖；
* （五）管理期货，即持有各种衍生工具长短仓。
对冲基金的最经典的两种投资策略是“短置”（shortselling）和“贷杠”（leverage
）。
短置，即买进股票作为短期投资，就是把短期内购进的股票先抛售，然后在其股价
下跌的时候再将其买回来赚取差价（arbitrage）。
短置者几乎总是借别人的股票来短置（“长置”，long
position，指的是自己买进股票作为长期投资）。
在熊市中采取短置策略最为有效。
假如股市不跌反升，短置者赌错了股市方向，则必须花大钱将升值的股票买回，吃
进损失。
短置此投资策略由于风险高企，一般的投资者都不采用。
“贷杠”（leverage）在金融界有多重含义，其英文单词的最基本意思是“杠杆作
用”，通常情况下它指的是利用信贷手段使自己的资本基础扩大。
信贷是金融的命脉和燃料，通过“贷杠”这种方式进入华尔街（融资市场）和对冲
基金产生“共生”（symbiosis）的关系。
在高赌注的金融活动中，“贷杠”成了华尔街给大玩家提供筹码的机会。
对冲基金从大银行那里借来资本，华尔街则提供买卖债券和后勤办公室等服务。
换言之，武装了银行贷款的对冲基金反过来把大量的金钱用佣金的形式扔回给华尔
街。
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