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如何做牛市套利；期货牛市套利熊市套利口诀-股识吧

一、跨期套利如何操作

同一品种不同月份合约利用价差达到赚取利润的目的就是跨期套利。
一般来说蝶式套利没什么可说的，只有熊市套利和牛市套利两种能现实应用的套利
方法。
具体为：熊市套利----近期合约价格高于远期合约，远期合约做空，近期合约做多
，利用远期合约在熊市中下跌幅度超过近期合约获得利润；
牛市套利----近期合约价格高于远期合约，近期合约做空远期合约做多，利用远期
预期上涨幅度超过近期获取利润。
现实中很难把握套利的具体节奏，国内跨期套利品种最多的为连豆的主力和次主力
合约。
例如在今年年初连豆905合约与909合约价差达到最高240元时，开905合约空单1手，
开909合约多单1手。
当价差缩小到预期时解除套利，获取利润。
不过因为存在强弱关系，套利往往不能在短期获得可观利润。
所以虽然很多品种存在套利可能，但是国内唯一可做的只有大豆。

二、牛市套利问题

1.套利也可以做差价扩大的。
既然作牛市反向当然是差价扩大，因为通常牛市中商品价格上涨，远期的预期上涨
变小通常导致差价变小，做反向自然是差价较小时建仓，因为牛市中的下跌幅度可
能较大而短促，可以容易产生价差波动而赢利。
2.看一中的介绍的后半段，不过也可能有意外。
还有就是商品价格上涨后远近期差价的净额会有增长。
3.做反向嘛，看解释1中的中间部分。
不过请关注下一段牛市还谈什么套利，这种题目毫无意义。
如果能看得出牛还是熊谁还玩套利。
套利的本质是捕捉市场中异常的不平衡，并利用这种异常的恢复平衡来获取利益。
套利的操作关键还是实践，别在书上继续泡下去了。
这样下去浪费大好时光啊。
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三、牛市套利什么情况下可以获利?

正向市场就是期货价高于当时的现货价或远期合约价格高于近期合约价格。
牛市套利其实就是买入近期合约同时卖出远期期货合约，依靠基差缩小来获利；
反向市场则相反操作即可。
题目答案为BC 希望我的回答能帮助你

四、在什么市场，价差怎么变化的情况下，牛市套利可以获利

牛市套利是指买入近期交割月份合约，同时卖出远期交割月份合约一种套利方式，
也叫做正向套利。
熊市套利是指卖出近期交割月份合约，同时买入远期交割月份合约一种套利方式，
也叫做反向套利。
牛市套利，其实定义是有问题的，真的知道是牛市，直接买多就是了。
理解为“现货紧缺”可能好一些，此时一般近月会相对于远月升水，所以我们做买
近抛远的交易就能获利。
牛市套利可以细分（1）正向市场中的牛市套利。
A.无风险套利。
正向市场中无风险套利的机会出现在价差的绝对值大于持仓成本的情况下，此时，
可以在近月合约做多，而在远月上建立同等头寸的空头合约。
若价差收敛，我们可以在期货市场里，对冲平仓获利，若交割月时仍旧没有回归，
可以在近月接仓单，远月到期时以仓单交割来平仓，即可获得无风险收益。
无风险套利需要注意两点，一个是仓单的注销因素，再就是增值税的风险，后文会
专门套利，在此不再赘述。
B.对冲式逻辑套利。
正向市场中如果供给不足，需求相对旺盛，则会导致近期月份合约价格的上升幅度
大于远期月份合约，或者近期月份合约价格的下降幅度小于远期月份合约，这样就
可进行在近月合约上做多，而在远月建立同等头寸的空头合约套利操作。
有两种情况：1、 近期合约对远期合约升水，其升水额取决于近期市场对商品的需
求程度及供给的短缺程度，不受其他限制，所以获利潜力巨大。
例如，去年的棉花市场里，CF1101和远期CF1105合约间，就可以这样操作，只要
棉花供需情况得不到改善，这种情况将会继续，过早的介入反向套利的交易者，应
该亏损累累。
极端的情况就是多逼空，809合约的天胶和大豆，都曾经出现过，当时单纯的依靠
历史价差，不懂得分析价格合约内部逻辑关系，以及市场供求情况的投资者，不及

                                                  页面 2 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

时止损的，亏损累累。
2、 市场供需得到改善，反映远期合约对近期合约升水，投资者或者及时止损，或
者在坚持价差判断的情况下迁仓。
此时有可能产生不错的反向套利机会。
（2）反向市场中的牛市套利。
反向市场情况下的牛市套利在实际中也有操作，但这种操作方式应视为投机而非套
利。
最为经典的就是大连商品交易所的豆粕合约。
不在此赘述。

五、期货牛市套利熊市套利口诀

卖出套利：卖出价高的合约，买入价低的合约
买进套利：买入价高的合约，卖出价低的合约
正向市场：远月合约价格高于近月合约 反向市场：远月合约价格低于近月合约

六、期货套利种类介绍牛市套利怎样操作

理论上买入近期合约、卖出远期合约称之为牛市套利；
卖出近期合约、买入远期合约称之为熊市套利。
分析价差如果是认为将来会扩大或是缩小，那么要做的是买入套利或卖出套利。
而买入套利不等同于牛市套利也不等同于熊市套利，卖出套利亦然。
牛市套利和熊市套利的定义，是以分析未来的行情是牛市还是熊市为主决定的，并
不是主要通过价差，因为牛市中近期合约的上涨速度会比远期合约的上涨速度快，
远期合约的下跌速度会比近期合约快；
熊市中则相反。
实践就不用说了，国内还没有推出套利的交易指令。

七、套利要怎么套

套利一般可分为三类：跨期套利、跨市套利和跨商品套利。
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跨期套利 跨期套利是套利交易中最普遍的一种，是利用同一商品但不同交割月份
之间正常价格差距出现异常变
套利书籍化时进行对冲而获利的，又可分为牛市套利(bull spread)和熊市套利(bear
spread两种形式。
例如在进行金属牛市套利时，交易所买入近期交割月份的金属合约，同时卖出远期
交割月份的金属合约，希望近期合约价格上涨幅度大于远期合约价格的上涨幅度；
而熊市套利则相反，即卖出近期交割月份合约，买入远期交割月份合约，并期望远
期合约价格下跌幅度小于近期合约的价格下跌幅度。
跨市套利 跨市套利是在不同交易所之间的套利交易行为。
当同一期货商品合约在两个或更多的交易所进行交易时，由于区域间的地理差别，
各商品合约间存在一定的价差关系。
例如伦敦金属交易所(LME)与上海期货交易所(SHFE)都进行阴极铜的期货交易，每
年两个市场间会出现几次价差超出正常范围的情况，这为交易者的跨市套利提供了
机会。
例如当LME铜价低于SHFE时，交易者可以在买入LME铜合约的同时，卖出SHFE的
铜合约，待两个市场价格关系恢复正常时再将买卖合约对冲平仓并从中获利，反之
亦然。
在做跨市套利时应注意影响各市场价格差的几个因素，如运费、关税、汇率等。
跨商品套利
跨商品套利指的是利用两种不同的、但相关联商品之间的价差进行交易。
这两种商品之间具有相互替 套利代性或受同一供求因素制约。
跨商品套利的交易形式是同时买进和卖出相同交割月份但不同种类的商品期货合约
。
例如金属之间、农产品之间、金属与能源之间等都可以进行套利交易。
交易者之所以进行套利交易，主要是因为套利的风险较低，套利交易可以为避免始
料未及的或因价格剧烈波动而引起的损失提供某种保护，但套利的盈利能力也较直
接交易小。
套利的主要作用一是帮助扭曲的市场价格回复到正常水平，二是增强市场的流动性
一个简单的例子就是，以较低的利率借入资金，同时以较高的利率贷出资金，假定
没有违约风险，此项行为就是套利。
这里最重要的是时间的同一性和收益为正的确定性。
在现实中，通常会存在一定的时间先后顺序，也可能是以很小的概率出现亏损，但
仍被称作“套利”，主要是从广义上而言。
通俗的说，套利就是在同一时间进行低买高卖的操作！ 目前证券市场中，比较获
得大家认同的套利包括ETF套利，搬券套利，转债套利、权证套利等

八、不论正向市场还是反向市场，牛市套利获利的方式都是买人
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近期合约同时卖出远期合约吗

是的，不管正反市场，牛市套利 买近期合约 卖远期合约

九、牛市套利能够获利的情况有？

正向市场就是期货价高于当时的现货价或远期合约价格高于近期合约价格。
牛市套利其实就是买入近期合约同时卖出远期期货合约，依靠基差缩小来获利；
反向市场则相反操作即可。
题目答案为BC 希望我的回答能帮助你
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