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如何计算上市公司的成长性股价__股票如何知道一家公司
的成长性和稳定性？从哪几个方面得出结论？-股识吧

一、怎样计算一个上市公司的股价？

1、上市公司的股价有市场价格和理论价格之分。
①股票发行价格=市盈率还原值×40%+股息还原率×20%+每股净值×20%+预计当
年股息与一年期存款利率还原值×20%②股票理论价格=股息红利收益/市场利率2
、股票本身没有价值，但它可以当做商品出卖，并且有一定的价格。
股票价格又叫股票行市，是指股票在证券市场上买卖的价格。
股票价格分为理论价格与市场价格。
股票的理论价格不等于股票的市场价格，两者甚至有相当大的差距。
但是，股票的理论价格为预测股票市场价格的变动趋势提供了重要的依据，也是股
票市场价格形成的一个基础性因素。

二、如何判断一支股票是否具有成长性?

在判别个股的成长性方面，主要有三个指标：一是EPS增长率；
二是PEG；
三是销售收入增长率；
EPS增长率：一家公司每股收益的变化程度，通常以百分比显示，一般常用的是预
估EPS增长率，或过去几年平均的EPS增长率.EPS增长率愈高，公司的未来获利成长
愈乐观，使用方法有：该公司的EPS增长率和整个市场的比较；
和同一行业其他公司的比较；
和公司本身历史EPS增长率的比较；
以EPS增长率和销售收入增长率的比较；
衡量公司未来的成长潜力.一般而言，EPS增长应伴随着营业收入的成长，否则可能
只是因为削减成本或一次性收益等无法持续的因素造成. PEG：预估市盈率除以预
估EPS增长率的比值，即成为合理成长价格，合理PEG应小于1.由于用单一的EPS增
长率作为投资决策的风险较高，将成长率和市盈率一起考虑，消除只以市盈率高低
作为判断标准的缺点，适用在具有高成长性的公司，如科网股，因未来成长性高，
PE绝对值也高，会使投资者望之却步，若以PEG作为判断指针，则高市盈率、高成
长率的个股也会成为投资标的.使用时，可将目标公司的PEG与整个市场，同一行
业其他公司相比较，来衡量在某一时点投资的可能风险和报酬. 销售收入增长率：
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一家公司某一段时间销售收入的变化程度，一般常用的是预估销售收入增长率，或
过去几年平均的销售收入增长率.通常销售收入增长率愈高，代表公司产品销售量
增加，市场占有率扩大，未来成长也愈乐观.

三、如何估算一个公司的合理股价

按10年为估算基准的安全股价： a.
估算10年后的累计利润，除以股本，得出每股收益(A)；
b. 估算10后的市盈率pe；
c. 得出10年累计利润下的股价(C) = pe * A；
d. 累计10次方的值（D）= (1 + pe/100)的10次方；
d. 目前安全价格的计算 = C / D 一个最简单的计算公式：
采用无风险投资收益（银行利率）来作为比对数据，可以直观了解股价的合理性。
例如银行利率为5%，如果不考虑复利的情况，你投资在银行的钱需要20年能翻一
翻。
以这个要求买股票，就要求上市公司在市盈率在20倍以下，如果一个上市5年平均
收益为1元钱，那么合理股价为20元（意思是你花20元买一个股票，它每年能为你
赚一元钱，同样不考虑复利，20年回本），上市公司虽然不会每年分一元钱，但业
绩会体现在股价里的。
所有的财务数据都可以上市公司的报表中查询到，有些可能需要计算才能得到数据
，报表最好到上市公司网站中下载，是完整版的。

四、股票如何知道一家公司的成长性和稳定性？从哪几个方面得
出结论？

股票上市公司的成长性和稳定性这要从公司的盈利能力、偿债能力、流动性、速动
性等一些财务指标来看了，具体可以参考《财务管理》。
从国家行业宏观面和企业微观基本面看成长性，不一定是行业龙头但必须有：1.良
好的可持续发展前景即可预见的长期或者新兴优势项目的盈利能力
2.有优秀的管理团队和先进的管理理念包括充满生机活力的企业文化
3.有远大发展目标的企业决策层 4.股东可以非常合理的分配利润：分红合理
用于企业未来发展的资金合理 这样股票才有吸引力 如果你发现了一个成长性比较
好的股票，也就是可以预见到这个上市公司未来两年到三年内的盈利能力其中包括
每股收益是在不断阶梯上涨的，而这个时候股票的市盈率又非常的低，低到相比同

                                                  页面 2 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

行业的许多股票市盈率低，那么就不要犹豫了，坚决的买入。
股价不是越低越好，要看它的总体走势，寻找到支撑线和压力线，如5日、10日均
线等。
还要看一些指标，如MACD等。
投资者进入股市之前最好对股市有些初步的了解。
前期可用个牛股宝手机炒股去看看，里面有一些股票的基本知识资料值得学习，也
可以通过里面相关知识来建立自己的一套成熟的炒股知识经验。
祝你投资愉快！

五、如何计算上市公司股票的合理价格？

复合增长率是指一项投资在特定时期内的年度增长率。
计算方法为总增长率百分比的n方根，n相等于有关时期内的年数。
公式为：复合增长率=(现有价值/基础价值)^(1/年数) – 1 这个概念并不复杂，举个
简单的例子：设想你在2005年1月1日最初投资10000美金，而到了2006年1月1日，你
的资产增长到13000美金，然后07年增长到14000美金，到2008年增长到19500美金。
根据计算公式，复合增长率=（19500-10000）^(1/3)-1 =24.93% 最后计算获得的复合
增长率为24.93%，，从而意味着你三年的投资回报率为24.93%，即将按年份计算的
增长率在时间轴上平坦化。
那么年增长率又是怎么计算的呢？还是以上面的例子来看：第一年的增长率则是30
％( (13000-10000)/10000 *100%) ；
第二年的增长率是7.69%( (14000-13000)/13000 * 100%)；
第三年的增长率是39.29%( (19500-14000)/14000 * 100%) 年增长率是一个短期的概念
，从一个产品或产业的发展来看，可能处在成长期或爆发期而年度结果变化很大，
这就导致单看某年度的增长率难以了解真实的增长情况。
而如果以”复合增长率”来衡量，因为这是个长期时间基础上的计算得到的数据，
所以更能够说明产业或产品增长或变迁的潜力和预期。
另外一个概念是年度平均增长率，它是项目期内的每年增长率的简单平均数。
比如上例为25.66%，这对于评价投资项目的增长率有一定的指导意义，但没有复合
增长率真实。
复合增长率在社会经济生活中得到了广泛的应用。
应用之一：据报道，自2003年起，中国零售业进入新一轮景气周期，社会消费品零
售额稳步增长。
而国内家电连锁业态龙头苏宁电器，自2003年~~2006年间的营业收入复合增长率为
93.84%...... 应用之二：摩根士丹利发表研究报告预计，阿里巴巴b2b业务2007年净利
润将由上一年的3.57亿元增至11.59亿元人民币，三年复合增长率达48%。
Excel开多次方 开平方可以用SQRT函数：如开16的平方，可以表示为=SQRT(16)；
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开多次方可以用POWER函数：如开256的8次方，可以表示为=POWER(256，1/8)。
其中数字也可以是excel中含数的单元格，比如想开A2的7次方，可以设为=POWER(
A2，1/7)

六、请教投资问题：1、如何测算股票真的内在价值，测算它的
安全边际。2、如何确定一些企业的成长性。

首先，看估值，就是PE，一般20以内的算是比较便宜的，也可以看每股净资产，与
股价越接近越具有安全边际，其次，看公司自身竞争力，即公司的核心竞争力，这
个评价起来比较有难度，最后，看公司产品的市场前景，媒体、券商和各种专家研
究最多的就是这个。

七、如何计算上市公司股票的合理价格？

理性的分析主要考虑上市公司的赢利能力、成长性、每股净资产、现金流量等因素
。
一般的行业市盈率为10--20倍，若每股赢利为0.5元，则股票价格在5--10元（市盈率
*每股赢利）。
如果是发展前景看好的行业估价水平可以更高，如高科技、垄断行业。
但仅考虑赢利能力还不够，如钢铁企业赢利能力目前比较高，但投资多，产能过剩
，成长性不好，股票估价水平不高。
市场上的股票价格是由市场的参与者按照不同的分析、判断，共同确定的。
没有公式可以计算上市公司股票的合理价格。

八、一般从哪些方面去估值一家上市公司的成长性和价值？

这几种指标解释如下： 市盈率指利润与股价的比率
净利润增长率反应同比增长速度净资产收益率收益与净资产的比率 资产负债比率
公司负债与总资产的比率净利润现金含量即净利润中现金所含的比率 一般来所衡
量上市公司的成长性以净利润增长率和净资产收益率为主，两者越高，证明公司成
长越快，发展速度越快；
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当然投资越有价值。
至于市盈率反应的是市场对该股票的认可，但由于股票市场庄家的存在，这个指标
不能准确反应市场的认可程度，反而是一些消息多概念多的股票，市盈率特高，涨
势惊人！！

九、请问怎么看上市公司是否有成长性？

如何能找的到今后能翻数倍的股票 如何找到今后能翻数倍股票的方法呢？人们暂
且把今后能翻数倍的股票称为“明日之星”股。
在股票历史中，“明日之星”股在被人发现之时，往往像沧海遗珠，埋没在众多股
票中，然而当“明日之星”上市公司潜质显露时，股价往往翻数倍，甚至十几倍。
这显然不属投机范畴，初级市场有这种机会，成熟市场也仍有这种机会。
要成为“明日之星”应至少具备以下一些特征： 1、公司主营业务突出，将资金集
中在专门的市场、专门的产品或提供特别的服务和技术，而此种产品和技术基本被
公司垄断，其他公司很难插足投入。
那些产品和技术在市场上竞争程度不高，把资金分散投入，看到哪样产品赚钱即转
向投入，毫无公司本身应具有的特色，以及无法对产品和技术垄断，在竞争程度很
高的领域中投入的上市公司很难成为“明日之星”。
2、产品和技术投入的市场具有美好灿烂的发展前景。
当然对市场的前景具有前瞻的研判必不可少。
比如，世界电脑市场的庞大需求使美国股票“IBM”和“苹果”成为当时的“明日
之星”；
香港因为人多地少，加上地产发展商的眼光，使地产上市公司利润和股价上升数倍
。
3、“明日之星”上市公司应该在小规模或股本结构不大的公司中寻找。
由于股本小，扩张的需求强烈，适宜大比例地送配股，也使股价走高后因送配而除
权，在除权后能填权并为下一次送配做准备。
如此周而复始，股价看似不高，却已经翻了数倍。
4、“明日之星”上市公司所经营的行业不容易受经济周期所影响，即不但在经济
增长的大环境中能保持较高的增长率，而且也不会因为宏观经济衰退而轻易遭淘汰
。
5、公司经营灵活，生产工艺创新，尤其是在高科技范围，它们比其他的公司有高
人一筹的生产技巧，容易适应社会转变所带来的影响。
6、公司肯花大力气进行新技术研究和创新，肯花钱或有能力不断发展新产品，始
终把研究和发展新技术和新产品放在公司重要地位，如此，公司才有能力抵御潜在
的竞争对手，使自己产品不断更新而立于不败之地。
7、公司利润较高或暂不高，但由于发展前景可观而有可能带来增长性很高的潜在
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利润。
这一条对发现“明日之星”十分重要，因为利润成长性比高利润的现实性更为重要
，动态市盈率的持续预期降低比低企的市盈率更为吸引人。
8、公司的股本结构应具有流通盘小、总股本尚不太大，且总股本中持有部分股份
的大股东应保持稳定，大股东实力较强对公司发展具有促进作用，甚至有带来优质
资产的可能。
9、公司仍未被大多数人所认识，虽然有人听说过公司名称，但大多数投资者都不
知道该公司的股本结构、潜质、经营手法、生产技巧和利润潜力等，太出名或已经
被投资者广为知道的上市公司不可能成为“明日之星”。
10、“明日之星”股在行情初起时，股价应不高，至少应在中、低价股的范围内寻
找，因为从几元的股票翻倍到数十元较容易，而几十元股票要涨到数百元则对大众
心理压力较大。
(
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