
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

银行利率降低如何影响股票⋯银行降息会对那一类股票最
有影响？-股识吧

一、银行下降利率与股市有什么关系

银行下降利率股市股市就会上涨。

二、银行降息会对那一类股票最有影响？

历年降息与股市第二个交易日统计：*：//*dncg777*/gs/28.html 正吃饭呢，央行就突
然宣布降息，这也是自2022年7月来央行首次降息，情理之中意料之外~这一突如其
来的消息令市场有些措手不及。
央行的消息发布以后，金融市场已经开始有所反应，商品货币和大宗商品价格上扬
。
澳元/美元快速上行，最高触及0.8720，纽元/美元亦扩大涨幅至0.7944。
现货黄金亦受到鼓舞，金价一度升至1200.60美元/盎司。
央行宣布从明天起降息，存款利率下调0.2%，贷款利率下调0.4%，这也是央行为了
释放流动性而采取的主要和常用手法，有人解读为这是利好，激动的眼泪哗哗的，
草根私募代理炒股平台觉得其实真不至于，就是个存款而已，跟股票没几毛钱的关
系，虽然是个利好，恐怕反应在股市上也就是个高开而已，后面的走势还是要以股
市原有的趋势为主——震荡。
所以，别瞎激动，这消息跟股票没啥关系，该吃吃该睡睡~

三、降息降准对股市有什么影响？

你好，降息对股市的影响：
1、企业利息费用减少，盈利能力增强，直接利好股市。
2、个人贷款买房、买车的费用支出减少，利好房地产、汽车行业，更一般的，降
息有利于刺激人们消费而非储蓄，从而带动整个经济成长。
3、基准利率降低，直接提升公司估值水平。
如果简单以PE的倒数来与利率水平相比较，无疑低的利率水平对应着高的PE水平
。
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4、利率大幅降低显示政府刺激经济决心和力度，有利于提振社会信心，包括对实
体经济走出低谷以及股市走出低靡的信心。
降息周期，高股息率投资成为最佳选择?
据历史统计，在美联储降息之后，股息高的板块通常表现较好。
在全球经济增长面临不确定性的情况下，经营稳定且具有高股息率的企业就成为了
理想的投资标的。
而且降息也确实对一些高股息行业产生了巨大的帮助，以地产为例，降息，不但会
促进购房者购房，也会降低企业成本。
具有较高股息率的企业在今年受到了投资者的追捧。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。

四、利率变动是如何通过投资者对股价产生影响的

当利率上升时，无风险利率即银行存款利率提高，投资者部分资金流入银行，对股
价偏空。
当利率下调时，无风险利率即银行存款利率降低，投资者部分银行存款流入股市，
对股价偏多。

五、为什么说银行利率影响股票价格

银行利率提高，会吸引资金流出股市，股市如缺少了资金的支撑，股票价格就会下
跌；
银行利率降低，会吸引资金流入股市，股市如有大量资金支撑，股票价格就会大幅
上涨；
望采纳

六、央行此次大幅度降息对银行股有什么影响？

中国人民银行今日宣布下调一年期存、贷款基准利率108个基点，同时调整其他档
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次基准利率，以及再贷款和再贴现利率，并针对不同商业银行分别下调存款准备金
率1和2个百分点。
降息将使存款基准利率达到2006年8月加息时候的水平，活期存款利率则创下历史
最低记录;贷款基准利率达到2004年10月加息时候的水平。
存、贷款基准利率距离2002年2月的历史最低水平仅有一步之遥。
如此大幅度、非常规的降息政策，表明了监管部门希望降息刺激经济的效果能够尽
快体现，虽然这将超出我们未来一年内下调基准利率108个基点以上的预期，但未
来降息的空间并不大，有利于市场提前消化降息对银行股所产生的负面影响，一次
性降息反而好于小幅降息所产生的持续负面效果。
2.此次降息等综合因素将缩小银行净息差约18~40个基点
经过测算，此次降息将对缩小银行净息差约18~40个基点，影响幅度约9%~13%。
由于活期存款利率也下调了36个基点，因此降息对净息差的负面影响略小。
建设银行、北京银行等定期存款比重较小、且中长期贷款比重较大的银行影响较大
，深发展、华夏银行等负面影响相对较小。
同时，下调存款准备金率和准备金利率，综合提升银行净息差1~4个基点，工行、
中行、建行、交行因为仅下调存款准备金率仅1个百分点，净息差上升幅度相对较
小。
此外，我们认为，存款准备金率尚有一定的下调空间，预计未来一年还将下调3~4
个百分点。
3.近期累计四次降息对影响净息差约48~84个基点 自9月16日人民银行下调贷款基准
利率，累计四次降息已经使定期存款平均利率下降了约160个基点，贷款基准利率
下降了约170~180个基点，经过测算，将缩小各银行净息差约48~84个基点，影响幅
度约16%~29%，由于降息幅度较大且间隔期较短，预计四次降息对业绩的负面影
响将在2009年全部体现。
4.预计2009年上市银行整体业绩下降15%以上
贷款增速、资产质量和净息差是影响2009年银行业绩的关键。
预计2008年贷款增速为15.56%，由于GDP增速下滑难免，明年贷款整体增速可能回
落至13%左右，贷款不良率将自今年4季度保持上升趋势，预计上升幅度在15%~33
%左右。
综合上述因素，上市银行整体业绩下降15%以上的可能性较大(详见年度策略报告)
。
但如果降息等刺激经济的政策能够有效激发信贷需求，经济回暖使不良率也好于预
期，以及利润调节等因素，不排除银行业绩在明年四季度重拾升势的可能。
目前我们维持对银行业中性评级，部分银行具备估值和成长优势。

七、简单分析利率或存款准备金率变化对股票市场的影响？
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市场利率对股市的影响 存款准备金率对股市的影响 （1）上调存款准备金率后，整
个金融体系的贷款扩张能力下降，相应的派生存款增长也下降，如此形成一种循环
性收缩。
在固定成本无法调整的条件下，业务规模的下降，对银行的利润将产生冲击。
由于无法判断各家上市银行存贷款规模的可能收缩程度，因此很难对这一影响进行
定量分析。
我们只能根据各上市银行披露的信息进行粗略判断。
我们认为民生银行由于存款准备金存款比例较低，受到的冲击较大。
（2）银行为了增加存款准备金，被迫调整其资产结构，卖出持有的债券、央行票
据或者收缩贷款规模。
由于商业银行在央行的准备金存款收益（目前为1.89%）相比其他营利性资产而言
较低，这种调整直接导致银行的盈利性下降。
我们根据各家上市银行的静态数据进行比较，可以发现深发展受到的影响最大，其
次为民生银行、浦发银行，而招商银行由于贷款平均利率较低，受到的负面影响较
小。
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