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新三板一类合格投资者如何认证的⋯同一个人有不同证券
账号，开通新三板资金能一起算吗？-股识吧

一、公司在新三板上市前对机构投资者有什么要求?

新三板上市前对机构投资者无任何要求

二、私募合格投资者标准

具备风险识别能力和风险承担能力。
风险承担能力是指具有一定的资金量的人群，并且资产是以金融资产为参考的。
说的简单点，不考虑房子、车子、设备等这类固定资产。
门槛的设定，就是将一部分不具备风险承担能力的投资者排除在外，以免这部分人
群铤而走险。
而风险识别能力，就是要求投资者对私募基金有一定的认识。
或者说从另外一个层面，反向督促从事私募基金募集的相关人员和机构对投资者进
行适当的投资者教育。

三、新三板风险是什么？？？

首先开通新三板合格投资者权限，个人需要500万金融资产；
有了权限就像股票一样买卖，1手1000股

四、同一个人有不同证券账号，开通新三板资金能一起算吗？

应该不可以吧，每个账户都是独立。
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五、个人投资者如何参与“新三板”

由于较高的门槛要求，以及较大的投资风险，“新三板”并不是适合普通中小投资
者的场所据了解，目前已发布的相关规则明确了投资者进入“新三板”的门槛，机
构投资者资金门槛为500万元，个人投资者需满足“证券类资产市值300万元以上”
以及“两年以上证券投资经验”两条要求。
此外，买卖挂牌公司股票的交易单位大幅下调，每笔报价委托最低数量限制由此前
的30000股降低至1000股。
之所以设定较高的门槛，是因为“新三板”的创新创业型中小企业风险较高。
“新三板”对企业挂牌不设财务指标，依法设立且存续满两年、业务明确且具有持
续经营能力、公司治理机制健全、合法规范经营、股权明晰、股票发行和转让行为
合法合规、有主办券商推荐并持续督导的企业，均可到全国中小企业股份转让系统
申请挂牌。
申请挂牌公司不受股东所有制性质的限制，也不限于高新技术企业。
正因为此，“新三板”实行严格的投资者适当性管理制度，并设定了较高的投资者
准入标准；
对自然人投资者从财务状况、投资经验、专业知识等三个维度设置准入要求。
专家提醒，投资“新三板”之前，需要对其风险有足够认识。
目前，“新三板”正在大幅扩容，挂牌公司增加很快，这其中公司的质量难免参差
不齐。
“新三板”公司的信息披露要求与主板相比宽松许多，这其中存在信息不充分不对
称的风险。
从交易方式上看，“新三板”交易是通过集合竞价方式进行集中配对成交，投资者
买卖股票很不方便，可能出现想买买不到、想卖卖不出的情况。
此外，很多投资者对未来“新三板”公司转向主板有较高期待，而这其中也有非常
大的不确定性。
由此可见，虽然“新三板”为自然人开户留下了通道，但由于比较高的门槛要求，
以及较大的投资风险，“新三板”并不是适合普通中小投资者的场所。
此外，由于市场流动性等问题，参与“新三板”也需要从企业价值角度考虑选择投
资标的，不能带着平常的“炒股”思维进入“新三板”。

六、为什么新四板的个人投资者门槛要比新三板还低？

这个其实也好理解，为了更好的助力四板的中小微企业融资。
前提是明确合格投资者标准，需穿透核查。
国办发〔2022〕11号文就要求建立合格投资者制度，自然人应当具备相应的风险承
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受能力且金融净资产不低于50万元，此次草案对此作了具体的细化。
草案规定区域性股权市场认购和受让私募证券的投资者，应当是合格投资者。
合格投资者包括：依法设立且具备一定条件的法人机构、合伙企业，金融机构依法
管理的投资性计划，以及具备较强风险承受能力且金融资产不低于五十万元人民币
的自然人。
另外，对于以合伙企业、理财产品等形式，通过汇集多个投资者资金直接或者间接
投资于私募证券的，应当穿透核查最终投资者是否为合格投资者并合并计算投资者
人数，但社会保障基金、企业年金等养老基金，慈善基金等社会公益基金，金融机
构依法管理的投资性计划，或者经行业协会备案的私募投资基金除外。
除了对合格投资者作了具体规定外，草案还要求运营机构应明确合格投资者的具体
标准和认定方法，并在本机构营业场所和官方网站公示。
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