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股东把股票转给私募基金会如何一个私募基金可以投资其
他私募基金吗-股识吧

一、跟私募合作买股票违法吗⋯⋯会被判刑吗？

从法律上说，操纵市场自然是违法的。
跟他们合作不违法，也不会被公安机关抓起来。
私募就是私下募集。
私下的意思如上：第一，不可以做广告。
第二，只能向特定的对象募集。
所谓特定的对象又有两个意思，一是指对方比较有钱具有一定的风险控制能力，二
是指对方是特定行业或者特定类别的机构或者人。
第三，私募的募集对象数量一般比较少，比如200人以下。
公募就是公开募集。
公开的意思有二：第一是可以做广告，向所有认识和不认识的人募集。
第二是募集的对象数量比较多，比如一般定义为200人以上。
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三、私募股权基金投后管理有哪些风险？

您好：这类基金，相当于产业投资基金，是封闭型的，上市时可以自由转让。
风险投资基金又叫创业基金，是当今世界上广泛流行的一种新型投资机构。
它以一定的方式吸收机构和个人的资金，投向于那些不具备上市资格的中小企业和
新兴企业，尤其是高新技术企业。
风险投资基金无需风险企业的资产抵押担保，手续相对简单。
它的经营方针是在高风险中追求高收益。
风险投资基金多以股份的形式参与投资，其目的就是为了帮助所投资的企业尽快成
熟，取得上市资格，从而使资本增值。
一旦公司股票上市后，风险投资基金就可以通过证券市场转让股权而收回资金，继
续投向其它风险企业。
目前世界上的风险投资基金大致可分为欧洲型和亚洲型两类，它们的主要区别在于
投资对象的不同。
风险投资基金是一种专家理财、集合投资、风险分散的现代投资机制。
对于风险企业而言，通过风险投资基金融资不仅没有债务负担，还可以得到专家的
建议，扩大广告效应，加速上市进程。
特别是高新技术产业，风险投资通过专家管理和组合投资，降低了由于投资周期长
而带来的行业风险，使高新技术产业的高风险和高收益得到有效的平衡，从而为产
业的发展提供足够的稳定的资金供给。
此外，作为风险投资基金的投资者，也可以从基金较高的规模经济效益与成功的投
资运作中获取丰厚的投资回报。
对冲基金（Hedge Fund）又称套利基金或避险基金。
对冲（Hedge）一词，原意指在赌博中为防止损失而采用两方下注的投机方法，因
而把在金融市场既买又卖的投机基金称为对冲基金。
美国的对冲基金是随着美国金融业的发展、特别是期货和期权等交易的出现而发展
起来的。
目前，美国至少有4200家对冲基金，资本总额超过3000亿美元。
1.对冲基金的特点对冲基金的最大特点是进行贷款投机交易，亦即买空卖空。
美国大约有85％的对冲基金进行贷款投机交易，在选准市场或项目后，即以数额并
不多的资本作底，到商业银行、投资银行或证券交易所进行巨额贷款，然后倾注大
量资金进希望能帮到到您

四、一个私募基金可以投资其他私募基金吗

1、私募基金：私人股权投资（又称私募股权投资或私募基金，Private Fund），是
一个很宽泛的概念，用来指称对任何一种不能在股票市场自由交易的股权资产的投
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资。
被动的机构投资者可能会投资私人股权投资基金，然后交由私人股权投资公司管理
并投向目标公司。
私人股权投资可以分为以下种类：杠杆收购、风险投资、成长资本、天使投资和夹
层融资以及其他形式。
私人股权投资基金一般会控制所投资公司的管理，而且经常会引进新的管理团队以
使公司价值提升。
2、私募基金投资方向：私募基金可以投资于中国证券市场上的股票、债券、封闭
式基金、央行票据、短期融资权、资产支持证券、金融衍生品以及中国证券监会规
定的其他投资品种。

五、可转换私募股权基金

私募股权投资基金一般采用可转换证券的形式作为投资的金融工具。
可转换证券包括可转换优先股和可转换债券。
可转换优先股是私募股权投资基金投资的最重要手段之一。
私募股权投资基金尤其是金融性股权投资基金一般都设立可转换优先股，即允许优
先股持有人在特定条件下把优先股转换成为一定数额的普通股。
可转换债券是债券的一种，它可以转换为债券发行公司的股票，通常具有较低的票
面利率。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。

六、私募股权投资基金买卖股票是不是违法

不一定 ，有些是非法的，例如“法国天使”，有些是正规的公司，例如天津天凯
新盛股权投资基金，这个问题要看他是不是有备案，
在国外的“PE投资”也叫“私募股权投资” 在中国通常称为私募股权投资，从投
资方式角度看，是指通过私募形式对私有企业，即非上市企业进行的权益性投资，
在交易实施过程中附带考虑了将来的退出机制，即通过上市、并购或管理层回购等
方式，出售持股获利。
有少部分PE基金投资已上市公司的股权（也称PIPE），另外在投资方式上有的PE
投资亦采取债权型投资方式。
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不过以上只占很少部分，私募股权投资仍可按上述定义。
简单的讲：就是在企业发展的前中期，对其注入资金、管理、等各方面优势资源，
帮助其上市、然后套现，从中获得丰厚回报的过程,有人将PE基金的本质形象地形
容为：“富人过剩的资本和聪明人过剩的智力结合在一起的产物”。
不做总统做PE, 美国前国务卿鲍威尔, 前总统克林顿, 前联想总裁柳传志,
前中国网通CEO田溯宁, 华谊兄弟有限合伙人马云、江南春,
红杉资本合伙人沈南鹏(如家酒店、携程旅行卡) 从资本市场赚到3到500倍的钱后，
以1到3倍的高利润返还给当时投资他公司的所有散户而从中获利，上市公司在“PE
”眼里只是顾客。

七、可转换私募股权基金

私募股权投资基金一般采用可转换证券的形式作为投资的金融工具。
可转换证券包括可转换优先股和可转换债券。
可转换优先股是私募股权投资基金投资的最重要手段之一。
私募股权投资基金尤其是金融性股权投资基金一般都设立可转换优先股，即允许优
先股持有人在特定条件下把优先股转换成为一定数额的普通股。
可转换债券是债券的一种，它可以转换为债券发行公司的股票，通常具有较低的票
面利率。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。

八、跟私募合作买股票违法吗⋯⋯会被判刑吗？

九、私募股权发出去的股票信息可信吗

政府、金融机构、工商企业等在发行证券时，可以选择不同的投资者作为发行对象
，由此，可以将证券发行分为公募和私募两种形式。
公司式私募基金有完整的公司架构，运作比较正式和规范。
目前公司式私募基金（如"某某投资公司"）在中国能够比较方便地成立。
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半开放式私募基金也能够以某种变通的方式，比较方便地进行运作，不必接受严格
的审批和监管，投资策略也就可以更加灵活。
比如： 设立某"投资公司"，该"投资公司"的业务范围包括有价证券投资；
“投资公司”的股东数目不要多，出资额都要比较大，既保证私募性质，又要有较
大的资金规模；
“投资公司”的资金交由资金管理人管理，按国际惯例，管理人收取资金管理费与
效益激励费，并打入"投资公司"的运营成本；
“投资公司”的注册资本每年在某个特定的时点重新登记一次，进行名义上的增资
扩股或减资缩股，如有需要，出资人每年可在某一特定的时点将其出资赎回一次，
在其他时间投资者之间可以进行股权协议转让或上柜交易。
该"投资公司"实质上就是一种随时扩募，但每年只赎回一次的公司式私募基金。
不过，公司式私募基金有一个缺点，即存在双重征税。
克服缺点的方法有： 将私募基金注册于避税的天堂，如开曼、百慕大等地；
将公司式私募基金注册为高科技企业（可享受诸多优惠），并注册于税收比较优惠
的地方；
借壳，即在基金的设立运作中联合或收购一家可以享受税收优惠的企业（最好是非
上市公司），并把它作为载体。
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