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美股泡沫表现如何！请问什么是股市泡沫，是如何形成的
呢？-股识吧

一、简要概述当前美股行情

所谓派息率，也就是当年派息总数/同年总盈利，这个指标的确一般介于40-60%之
间，某些上市公司派发特别股息，会使这个指标超过100%。
但是在正常情况下，会认为超过60%的派息比率会对企业的进一步发展造成困难。
派息比率这个指标，反映的是上市公司愿意通过现金回报股东的豪爽程度。
派息率和息率是两个相近但是绝对不能混淆的指标。
所谓派息率，也就是当年派息总数/同年总盈利，这个指标的确一般介于40-60%之
间，某些上市公司派发特别股息，会使这个指标超过100%。
但是在正常情况下，会认为超过60%的派息比率会对企业的进一步发展造成困难。
派息比率这个指标，反映的是上市公司愿意通过现金回报股东的豪爽程度，仅此而
已。
而息率则是上年每股派息总数/当下股价，这个指标代表的才是上市公司通过现金
分红给予股东的回报率。
一般来说，息率多在5%以下，4-5%以上的往往就被称作高息股了，许多高息股指
数或者高息股基金一般投资的就是这些息率在至少3%以上，一般可以达到4-5%的
股票。

二、五月份A股市场会不会继续强势反弹？

根据10余年的股市观察，四月最后一周的行情一般以惨淡为主，大批绩差股、亏损
股的年报和季报密集公布，稍有不慎即会踩到地雷。
虽然大盘股指连续暴跌的可能性几乎没有，但个股风险十分巨大，对此大家不得不
防，中线稳健型买家仍然不建议轻易进场，短线高手可继续关注无业绩风险的热门
概念个股中的补涨机会。

三、零增长的市盈率模型中 ，派息率为什么等于1 ？
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所谓派息率，也就是当年派息总数/同年总盈利，这个指标的确一般介于40-60%之
间，某些上市公司派发特别股息，会使这个指标超过100%。
但是在正常情况下，会认为超过60%的派息比率会对企业的进一步发展造成困难。
派息比率这个指标，反映的是上市公司愿意通过现金回报股东的豪爽程度。
派息率和息率是两个相近但是绝对不能混淆的指标。
所谓派息率，也就是当年派息总数/同年总盈利，这个指标的确一般介于40-60%之
间，某些上市公司派发特别股息，会使这个指标超过100%。
但是在正常情况下，会认为超过60%的派息比率会对企业的进一步发展造成困难。
派息比率这个指标，反映的是上市公司愿意通过现金回报股东的豪爽程度，仅此而
已。
而息率则是上年每股派息总数/当下股价，这个指标代表的才是上市公司通过现金
分红给予股东的回报率。
一般来说，息率多在5%以下，4-5%以上的往往就被称作高息股了，许多高息股指
数或者高息股基金一般投资的就是这些息率在至少3%以上，一般可以达到4-5%的
股票。

四、请问什么是股市泡沫，是如何形成的呢？

股市泡沫，一般来说，指的是上市公司股价与它的价值的偏离程度。
我们知道，股市是典型的虚拟经济，而虚拟经济的定价形式和实体经济是不同的。
虚拟经济价格的形成，有赖于市场对其后市的预期。
对后市，如果信心较强，则价格高于价值，从而产生泡沫。
反之，则价格低于价值，泡沫也消失。
人们都知道，机构投资者的优势是专业的深度、信息的超前性，以及资金的规模。
因此，他们永远是市场的主角，任何一轮行情的大涨与大跌，与机构投资者都脱离
不了干系。
当行情经过大涨之后，市场都会谈到行情泡沫的问题，让我们从机构对行情认识的
过程与投资的过程，来见识一下行情的泡沫是怎样形成的。
机构的最大优势是专业化，机构投资于任何一只股票都会经过深度研究，者进行过
实地调研，然后据此对上市公司的经营绩效进 行预测，并结合公司在行业中地位
、所在行业的景气度、国内外同类公司股价表现等因素进行估值，再以估值价和现
有股价比较来得到投资评级。
然而，在行情运行过程中，很多时候机构对股票进行估值的依据和标准会随着行情
的变化而变化的，行情的泡沫就是在这种变化中产生的，最常见的变化有三种：
一是，时间单位的移形换位。
在行情处于起涨初期，机构估值的依据一般以当年的预估业绩来作为估值依据的；
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当行情涨升到中段时期，机构估值又一般以明年的预估业绩来作为估值依据的；
当行情涨升到高位后，为了维护市场中高涨的投资热情，机构估值又一般以后年的
预估业绩来作为估值依据的。
二是，估值市盈率随行情水涨船高。
许多专业分析师在选取估值市盈率时，往往会参考境外市场的标准，以及同类股票
的标准。
然而，无论是境外市场，还是同类股票的市盈率会随着行情的上涨而逐步提高的。
如果，失去了主观依据，单凭客观依据来进行估值，就一定会出现随行情变化而被
动估值的现象。
三是，以未来带有不可预测性风险的公司投资项目来作为估值的依据。
当许多上市公司还处在项目投资立项的时候，甚至只有投资意向的时候，许多分析
师就会立即对该项目展开理论上的剖析，来预期该项目未来能给公司带来多少收益
，并冠以某某题材者行情的概念来提升估值的空间。
这里的问题是：许多公司的投资项目是会受到国家产业政策影响的，有时候会半途
而废，甚至死于胎腹；
上市公司随意更改投资意向的案例比比皆是；
即使项目投入了，其有到达产期期间的行业景气度和经营环境是会发生变化的。
因此，用对未知项目的预期来作为估值的依据是非常不严谨的，当行情出现以投资
项目的题材来作为估值依据的时候，意味着行情的泡沫也因此而产生了。
四是，以某些境外资产定价模型来机械化地进行估值。
大家知道，境外的资产定价模型所对应的资产，是具有高度市场属性、较高流通性
等特点的。
而国内绝大多数上市公司由国有企业改制而来，其下属资产具有行政控制、地方利
益、产业保护、民生等属性，即使未来全流通后，这些属性在相当长时间内也难以
根除。
因此，当某个股价只有5、6元价格的股票，因分析师套用某些境外资产定价模型进
行估值，得出估值价30元，行情因此而大幅度上涨的时候，也就预示着行情的泡沫
就此形成了。

五、市盈率的缺陷

市盈率无法区别公司利润增长是变卖资产的一次性增加，还是盈利能力的持续增强
。
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六、如何应对股市泡沫问题？

股市不存在泡沫。
股票的价值原则上与本身价值有关，其实关系不大，在国内的股票市场，股票的价
格决定于庄家的态度。
其中有一个道理是非常明确的：对于大多数人来说，手上持有的股票总是不涨，因
为股票在你手上，而不是在庄家手上。
没持有的股票狂涨，大家都没有，股票自然在庄家手上，庄家手上的股票不涨他拿
着干什么！

七、简要概述当前美股行情

近一个季度以来，美股表现低迷，K线走势图上如翻山越岭，且重心下移，成交量
不温不火，缺乏方向感，应以观望为主.

八、创业板。。。。

【创业板推出首日的大盘表现和创业板的管中窥豹】 受到美国股市大涨影响，今
天大盘以跳高的方式开盘，创业板果然出现疯狂炒作，深交所的严格管理制度将面
临考验。
午后大盘呈现高位盘整态势，沪指一度上摸到3027点，但是受制于5日均线的压制
，随后震荡回落。
由于创业板上市首日涨幅过大，成为后市隐患，主力不敢贸然发动行情。
午后的14：14分，大盘有所回落，而创业板个股也收敛了疯炒的锋芒。
全线回落。
个股几乎都收出长长的上影线。
中国股市，历来投机猖獗，创业板公司不但微型"袖珍"，而且数量稀缺，更容易被
操纵，这种无法查处与监管的"股价操纵"，只能理解为一种普遍过度投机，唯一有
效对策：只有将发行价提高到足够高，用市场规则来平衡供求、抑制过度投机。
任何人为的行政管制都将适得其反，甚至是倒退，只有供求决定下的发行价格完全
市场化，才能真正化解赌徒心态的过度投机与炒作。
对于高风险的创业板而言，业已签订"买者自负"责任书的投资者，应该属于风险喜
好型投资者，他们应具备足够的投机胆量和实力，当然，也会判断"值得买"，还是"
不值得买"，因此，旁观者不必杞人忧天，做干着急状。
所谓"买者自负"，就是风险投机者乐于用自己的金钱自愿为别人买单！
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分析人士指出，早盘得益于创业板的疯狂，A股市场出现了强劲的走势。
但在午市后，一度因为创业板的过分疯狂，多头的观望氛围有所浓厚，故A股市场
出现了回落的态势。
但就在此时，创业板疯狂劲头已过，但大盘却反而震荡盘升，说明随着泡沫的挤去
，多头的做多底气也有所提振。
其中白云山等题材丰富的品种出现在涨幅榜前列。
与此同时，久联发展（ 002037 ）等三季度业绩乐观的品种也有不俗的走势，看来
，市场渐有摆脱创业板走势，而形成独立行情的可能性，这有利于短线A股市场的
活跃。
今日上海综合指数开盘3007.25点，最高3027.13点，最低2983.93点，收盘2995.85点，
上涨35.38点，涨幅1.2%，成交1200.9亿元；
深圳成份指数开盘12427.1点，最高12491.72点，最低12294.19点，收盘12297.16点，
上涨104.00点，涨幅0.85%，成交1015.2亿元。
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