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证监会是如何发现上市公司做假账中国上市公司是如何做
假账的-股识吧

一、证监会是怎么发现虚假披露或财务造假的

第一就是证监会稽查一般是因为举报或者媒体报道，带有目的，针对性更强；
第二就是监管机构能动用的资源更多。

二、假如上市公司有一笔来历不明的钱，证监会会如何处理

假如上市公司有一笔来历不明的钱，证监会会如何处理：那就不是证监会处理的问
题，而是公安局处理的问题。
如果数额特别巨大，涉及犯罪，高管坐牢的可能性都有。

三、中国上市公司是如何做假账的

中国上市公司的假账丑闻可谓前仆后继，连绵不绝。
从操纵利润到伪造销售单据，从关联交易到大股东占用资金，从虚报固定资产投资
到少提折旧，西方资本市场常见的假账手段几乎全部被“移植”，还产生了不少“
有中国特色”的假账技巧。
遗憾的是，中国媒体对上市公司假账的报道大部分还停留在表面层次，很少从技术
层面揭穿上市公司造假的具体手段。
作为普通投资者，如何最大限度的利用自己掌握的信息，识破某些不法企业的假账
阴谋？其实，只要具备简单的会计知识和投资经验，通过对上市公司财务报表的分
析，许多假账手段都可以被识破，至少可以引起投资者的警惕。
我们分析企业的财务报表，既要有各年度的纵向对比，又要有同类公司的横向对比
，只有在对比中我们才能发现疑问和漏洞。
现在网络很发达，上市公司历年的年度报表、季度报表很容易就能找到，麻烦的是
如何确定“同类公司”。
“同类公司”除了必须与我们分析的公司有相同的主营业务之外，资产规模、股本
结构、历史背景也是越相似越好；
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对比越多，识破假账的概率就越大。
������一、最大的假账来源：“应收账款”与“其他应收款”每一家现代工
业企业都会有大量的“应收账款”和“其他应收款”，应收账款主要是指货款，而
其他应收款是指其他往来款项，这是做假账最方便快捷的途径。
为了抬高当年利润，上市公司可以与关联企业或关系企业进行赊账交易（所谓关联
企业是指与上市公司有股权关系的企业，如母公司、子公司等；
关系企业是指虽然没有股权关系，但关系非常亲密的企业）。
顾名思义，既然是赊账交易，就绝不会产生现金流，它只会影响资产负债表和损益
表，决不会体现在现金流量表上。
因此，当我们看到上市公司的资产负债表上出现大量“应收账款”，损益表上出现
巨额利润增加，但现金流量表却没有出现大量现金净流入时，就应该开始警觉：这
家公司是不是在利用赊账交易操纵利润？ 赊账交易的生命周期不会很长，一般工
业企业回收货款的周期都在一年以下，时间太长的账款会被列入坏账行列，影响公
司利润，因此上市公司一般都会在下一个年度把赊账交易解决掉。
解决的方法很简单——让关联企业或关系企业把货物退回来，填写一个退货单据，
这笔交易就相当于没有发生，上一年度的资产负债表和损益表都要重新修正，但是
这对于投资者来说已经太晚了。
打个比方说，某家汽车公司声称自己在2004年卖出了1万台汽车，赚取了1000万美
圆利润（当然，资产负债表和损益表会注明是赊账销售），这使得它的股价一路攀
升；
到了2005年年底，这家汽车公司突然又声称2004年销售的1万辆汽车都被退货了，
此前宣布的1000万美圆利润都要取消，股价肯定会一落千丈，缺乏警惕的投资者必
然损失惨重。
在西方，投资者的经验都比较丰富，这种小把戏骗不过市场；
但是在中国，不但普通投资者缺乏经验，机构投资者、分析机构和证券媒体都缺乏
相应的水平，类似的假账陷阱还真的骗过了不少人。
更严重的违规操作则是虚构应收账款，伪造根本不存在的销售记录，这已经超出了
普通的“操纵利润”范畴，是彻头彻尾的造假。
当年的“银广夏”和“郑百文”就曾经因为虚构应收账款被处以重罚。
在“达尔曼”重大假账事件中，“虚构应收账款”同样扮演了一个重要的角色。

四、如何从财务报表中判断上市公司做假帐

看财务报表一是要纵向看，即本期内各项数据的变化，二是横向看，要从对比分析
是找问题，这需要和同期数据的对比，比如有些上市公司1-9月份的财务报告是对
比数是上年年末数，这样对比数不是上年1-9月，因而很难发现问题。
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一般企业做假帐有以下几种方法：1、税项：欠税很高或很低，与营业收入不配比
，造假手法就是虚开发票，目地是虚构收入和利润。
这种手法一般企业不用，比较容易看出来。
2、应收帐款和存货：应收款项急剧增加，而应收帐款周转率急剧下降；
存货急剧增加，存货周转率急剧下降，这还要和往来帐结合起来看。
有些企业为了提高应收帐款周转率，还会把应收帐款往其它应收款、预付款转移，
手法是把资金打出去，再让客户把资金做为货款打回来，确认收入；
提高存货周转率的主要手法是延期办理入库手续。
上市公司另一种方法是通过坏帐准备的计提，间接调控当年管理费用，从而调节当
年的净利润。
由于应收帐款坏帐的计提及其追溯调整法在操作上存在较大的灵活性，少数上市公
司可能从中寻找新的利润操纵空间，对此投资者特别要注意辨别。
3、毛利率：部分上市公司是用提高和降低毛利率造假，如果一家上市公司主营业
务收益大大高于式低于同行业水平投资者就要多关注了。
4、现金流：如果企业的现金净流量长期低于净利润，说明已经确认利润相对应的
资产可能属于不能转化为现金流量的虚拟资产；
若反差数额极为强烈或待续时间长，说明有关利润项目可能存在挂帐利润或虚拟利
润迹象。
如果每股收益很高，而每股经营性现金流量是负的，有可能公司造假。
总之，投资者在分析应收账款时应注意辨别以下几点：一是关注公司对会计政策运
用的合理性；
二是注意对以前年度损益的调整，尤其是各年间利润波动的走势；
三是对年报的关注，不能仅仅局限于当期每股收益、净资产收益率几个指标，数字
背后的隐情不可不察；
四是对现金流加强认识，毕竟，多提准备不会减少现金，冲回准备也不会增加现金
，有时候现金流量表更能说明问题。

五、在股票里，怎样查出上市公司是否做假帐?

上市公司报表的虚假，外行人是看不出的。
另外年报、季报、半年报都有事务所把关。
他们不能说是串通，但是也有默契的。
即使国家审计局、证监会来审，也不一定弄得出真东西来。
另外上市公司在做帐时，依据的是最新的企业准则，也不敢有太大的动作。
掩饰的多半是以前年度的遗留问题。
我曾参与过上市公司的年报哟，所以了解一点。
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