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股指期货价差怎么操作：期货买进套利的价差变动方向-
股识吧

一、都说股指期货的多空持仓量是相等的。那平仓呢

期货的本质是与他人签订一份远期买卖商品(或股指、外汇、利率)的合约，以达到
保值或赚钱的目的。
如果您认为期货价格会上涨，就做多（买开仓），涨起来（卖）平仓，赚了：差价
=平仓价-开仓价。
如果您认为期货价格会下跌，就做空（卖开仓），跌下去（买）平仓，赚了：差价
=开仓价-平仓价。
期货做多一般容易理解，做空不太容易明白。
下面解释一下股指期货做空的原理： 您在股指4000点时，估计股指要下跌，您在
期货市场上与买家签订了一手卖出股指合约，(比如)约定在半年内，您可以随时卖
给他300份股指(股票)，价格是每份4000元.(合约价值4000×300=120万元，按10%保
证金率，您应提供12万元的履约保证金)
买家为什么要同您签订合约呢?因为他看涨. 签订合约时，您手中并没有股指(股票).
您在观察市场，若市场如您所愿，下跌了，跌到3600点时(可能就是2-3天时间)，您
在市场上按每份3600元买了300份股指，以合约价每份4000元卖给了买家，合约履
行完毕(您的履约保证金返还给您).您赚了：
(4000-3600)×300=12(万元)(手续费忽略)
实际操作时，您只需在4000点卖出一手股指，在3600点买平就可以了，非常方便.

二、期货买进套利的价差变动方向

价差缩小时就能获利， 你现在两个合约价差PTA 5月-PTA 9月=-312，当价差变成
-300 ，也就是差价绝对值缩小了12点，你就获利12点~~通常买进近期
5月合约，卖出 9月合约，是预测 两个月的差距会靠拢，就是说 5月上升的幅度会
大于9月上升的速度， 预测正确的话，你就是获利的~~

三、期货的获利方式是什么

一个完整的股指期货交易流程包括开户、下单、结算、平仓或交割四个环节。
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具体为：（1）开户：投资者参与股指期货交易，需要与符合规定的期货公司签署
风险说明书和期货经纪合同，并开立期货账户。
（2）下单：指投资者在每笔交易前向期货公司下达交易指令，说明拟买卖合约的
种类、方向、数量、价格等的行为。
（3）结算：结算是指根据交易结果和中金所有关规定对会员、投资者的交易保证
金、盈亏、手续费及其它有关款项进行计算、划拨的业务活动。
（4）平仓或交割：平仓是指投资者通过买入或者卖出与其所持有的股指期货合约
的品种、数量相同但交易方向相反的合约，以此了结期货交易的行为。
交割是指投资者在合约到期时通过现金结算方式了结期货交易的行为。
获利是按你平仓时的价格扣除你的成本价来获利的.而且到期的期货必须平仓了结
，也叫现金交割，如不平仓，就必须进行实物交割.

四、股指期货是怎么做的?是个什么东西?

指数期货与普通的商品期货除了在到期交割时有所不同外，基本上没有什么本质的
区别。
以某一股票市场是指数为例，假定当前它是1000点，也就是说，这个市场指数目前
现货买卖的“价格”是1000点，现在有一个“12月底到期的这个市场指数期货合约
”，如果市场上大多数投资者看涨，可能目前这一指数期货的价格已经达到1100点
了。
假如说你认为到12月底时，这一指数的“价格”会超过1100点，也许你就会买入这
一股指期货，也就是说你承诺在12月底时，以1100点的“价格”买入“这个市场指
数”。
这一指数期货继续上涨到1150点，这时，你有两个选择，或者是继续持有你是期货
合约，或者是以当前新的“价格”，也就是1150点卖出这一期货，这时，你就已经
平仓，并且获得了50点的收益。
当然，在这一指数期货到期前，其“价格”也有可能下跌，你同样可以继续持有或
平仓割肉。
但是，当指数期货到期时，谁都不能继续持有了，因为这时的期货已经变成“现货
”，你必须以承诺的“价格”买入或卖出这一指数。
根据你期货合约的“价格”与当前实际“价格”之间的价差，多退少补。
比如上例中，假如12月底到期时，这个市场指数实际是1130点，你就可以得到30个
点的差价补偿，也就是说你赚了30个点。
相反，假如到时指数是1050点的话，你就必须拿出50个点来补贴，也就是说亏损了
50个点。
当然，所谓赚或亏的“点数”是没有意义的，必须把这些点折算成有意义的货币单
位。
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具体折算成多少，在指数期货合约中必须事先约定，称为合约的尺寸，假如规定这
个市场指数期货的尺寸是100元，以1000点为例，一个合约的价值就是100000元。

五、建立多仓什么意思？

建立多仓是期货用语。
建仓也叫开仓。
在交易中通常有两种操作方式，一种是看涨行情做多头（买方），另一种是看跌行
情做空头（卖方）。
无论是做多或做空，下单买卖就称之为"开仓"。
也可理解为在交易中，无论是买还是卖，凡是新建头寸都叫开仓。
建立多仓就是开多仓：即买入期货，建立多头部位。
在股指期货交易中，投资者买入股指期货合约后所持有的持仓叫多头持仓，简称多
头。
持有多头的投资者认为股指期货合约价格会涨，所以会买进；
相反，持有空头的投资者认为股指期货合约价格以后会下跌，所以才卖出。
多头就是预计未来价格将上涨，在当前价格低位时建立多头仓位，持券待涨，等价
格上涨之后通过平仓或者对冲而获利。
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