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市盈率与净利润增长率如何匹配－－关于市盈率与增长率
之间的关系-股识吧

一、选市盈率与盈利增长率反差大的股票

动态市盈率、静态市盈率 动态市盈率，其计算公式是以静态市盈率为基数，乘以
动态系数，该系数为1／（1＋i）n，i为企业每股收益的增长性比率，n为企业的可
持续发展的存续期。
比如说，上市公司目前股价为20元，每股收益为0．38元，去年同期每股收益为0．
28元，成长性为35％，即i＝35％，该企业未来保持该增长速度的时间可持续5年，
即n＝5，则动态系数为1／（1＋35％）5＝22％。
相应地，动态市盈率为11．6倍?即：52（静态市盈率：20元／0．38元＝52）×22％
。
两者相比，相差之大，相信普通投资人看了会大吃一惊，恍然大悟。
动态市盈率理论告诉我们一个简单朴素而又深刻的道理，即投资股市一定要选择有
持续成长性的公司。
于是，我们不难理解资产重组为什么会成为市场永恒的主题，及有些业绩不好的公
司在实质性的重组题材支撑下成为市场黑马。
市盈率＝市价/每股收益 你第一个问题如果通过上面的公式可以机械地回答成为目
标价和每股地收益成正比。
一般地教科书都是这样教的。
但是事实上真的是这样吗？其实只要深入问一下这个市盈率的公式，我们就知道这
个公式本身就存在问题：首先市价采用当前的股票价格，但是每股收益采用的是什
么呢？上市公司一年公布一次年报，你今年知道的只是它去年的收益，那你用现在
的价格除以去年的收益，有什么意义呢？ 所以现在可以回答你的第二个问题，就
是你买的钢铁股为什么市盈率很低，但是不涨呢？就是因为钢铁行业从2003年就开
始处于景气周期的高峰，所以近几年来的收益很好，大幅度拉低了市盈率。
那是不是市盈率低就代表你的股票一定涨呢，未必。
因为股票炒的就是预期，是股票的未来，大家都预期钢铁行业景气高峰已经过去，
未来很难维持这么高的盈利，所以现在你用去年每股收益计算出来的静态市盈率，
说明不了问题。
而其他行业的平均市盈率的确相差很大，例如一般高科技股票的市盈率很高，因为
大家对他的未来增长预期比较好，而一些传统周期行业例如金属钢铁，相对比较低
。
市盈率其实很多时候用在一个互向比较的情况下多一点，因为国内不同行业很难比
较，所以和国外比较，参考不同价值体系下面的定价标准就比较有意义。
例如在国外钢铁平均市盈率是13，那中国平均是8，所以普遍认为价值低估。
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但是是否低估了呢？这个就是个人判断和价值观的问题了。
最后，每股净资产和市盈率无关。
和市净率有关，等于市价除以每股净资产。

二、请教大家一个股票市盈率和市盈增长率的问题.

市盈率=股价除以每股盈利。
每股盈利是引用去年的资料，（当然是今年报出来的去年年报资料）今年的盈利情
况会在季报（1季报和3季报），半年报得到修正，就会有很多不同的计算方法产生
许多动态的市盈率。
修正市盈率可能就是其中之一。
市盈率参考意义不是很大！各家有各家动态市盈率计算方法，当然也有估算的。
只能说，整体市盈率达到多少多少了，是很低了，就这个作用。

三、关于PEG（市盈率相对盈利增长比率）的问题

都错了，PEG=PE/净利润复利增长率。
不当当是公式的问题，还要看利润的成分，有的利润是做出来的，比如卖掉资产，
我们要的是靠产品销售的利润。
复利增长率是比如06年2元利润，07年3元，08年5元，09年6元，那么利润复利增长
率={（6/2）开根号3}减去1=44%，为什么开根号三呢？因为06年是底数，所以从07.
08.09，三年。
所以就是开根号三

四、市盈率增长率怎么算？

动态市盈率，其计算公式是以静态市盈率为基数，乘以动态系数，该系数为1／[（
1＋i）n]，i为企业每股收益的增长性比率，n为企业的可持续发展的存续期。
比如说，上市公司目前股价为20元，每股收益为0．38元，去年同期每股收益为0．
28元，成长性为35％，即i＝35％，该企业未来保持该增长速度的时间可持续5年，
即n＝5，则动态系数为1／[（1＋35％）5]＝14.81％。
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相应地，动态市盈率为7.79倍。
即：52.63（静态市盈率：20元／0．38元＝52）×14.81％?。
两者相比，相差之大，相信普通投资人看了会大吃一惊，恍然大悟。
动态市盈率理论告诉我们一个简单朴素而又深刻的道理，即投资股市一定要选择有
持续成长性的公司。

五、市销率等于市盈率乘以销售净利率是怎么推导来的

市销率=市价/每股销售收入=每股收益*市盈率/每股销售收入=市盈率*净利润/销售
收入=市盈率*销售净利率

六、定价合理的股票市盈率等于收益增长率，如何理解这句话。

这个其实是林奇信奉的一个选股指标peg，也就是用目前股票的市盈率，除以企业
净利润复合增长率来计算。
算出来如果等于一，就表示股票估值合理。
小于一证明企业价值被低估，大于一就是高估了。
这个算法计算的是企业成长能力与目前市场给的估值（市盈率）是否一致，如果企
业业绩成长能力超过市场估值（peg&lt；
1），就表示企业被低估。

七、关于市盈率与增长率之间的关系

增长率是连续几年的净利润符合增长率，是未来的增长率，炒股炒预期。
增长率高的股票一般市场给予的PE 也高，但是2者之间不是对等关系，如果要对等
，那么必须有连续10年的增长率都到这个数，才能给予这么高PE.比如10年复合增
长率100% 002202金风科技上市前就可以达到这个水平，所以发行价接近100PE，因
为市场认可这样的PE水平，002202上市后还有短期炒作，涨幅50%左右，上市后几
年里利润增幅也有连续3年50-100%。
现在002202的利润基数很大了，再也 不能按照符合增长率100%来看，所以PE下降
到25.如果不发生股本转送或者增发，每股收益增长率跟净利润增长率是一样的，
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所以看成长性主要看利润额和增幅，看股价要看每股收益，因为一旦转股以后业绩
会变小，当然股价也要除权处理。
你可以选择复权来看。
目前券商的分析方法一般都是按照未来第3年的业绩，给予25PE左右来给股票的现
在做估值。
具体可以看分析报告。

八、净利润乘以市盈率具体怎么算打比方，比如新希望这个股票
，请给一个举例实在点的本人笨？

是有一点笨，笨的是纠结这种无用的东西。
你是想学数学还是研究股票?市盈率=市场价÷每股赢利每股赢利=净利润÷总股本
想通了吗？没想通就不用去想了，直接使用即可。
谢谢你的提问
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