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上市公司将如何应对：如何应对上市公司募集资金变更投
向-股识吧

一、如何应对上市公司募集资金变更投向

募集资金改变投向已引起监管部门注意 从近两年来的数据来看，上市公司对变更
募集资金投向的确不够慎重，有数据为证。
据统计，1999年，上市公司项目变更率为29.26%；
2000年，上市公司项目变更率达到了41.97%；
2001年，共有202家上市公司变更募集资金用途；
2002年，此数据已达到217家。
如果募集资金变更投向是投入到强化公司核心竞争力项目上，投资者或者可以理解
，但有些公司是去搞多元化经营，有些公司甚至搞起委托理财，投资者就说了，钱
交给你去委托理财，还不如我直接委托理财，如此种种造成了市场对募集资金的抨
击。
由于上市公司如此频繁地改变募集资金投向将会带来一系列的负面影响。
2002年第一季度，监管部门打响了监管上市公司资金使用行为的第一枪，其中烟台
万华、禾嘉股份就撞到了枪口上。
从目前盘面来看，上市公司改变募集资金主要有两方面：
一是募集资金改变投向，即以新项目换旧项目。
如果上市公司不是追逐产业热点而是强化核心竞争力，即更换的项目也是围绕着主
营业务展开的，那么，此类个股的投资评级并不会因此而发生变化。
比如说日前一汽轿车公告称，将1997年募集资金节余的4.2亿元投向Mazda6型轿车
，这对于提高一汽轿车在中高档型轿车领域的领先地位无疑是很有帮助的，所以此
类个股仍然可以维持着原先的评级，或者持有，或者买入。
但如果是追逐市场产业热点的，那么，投资者就要考虑了。
因为在2000年网络热潮中，除了海虹控股等极少数上市公司外，大多数上市公司以
投资失败而告终，前车可鉴，投资者一遇到此类个股，评级要下降，最好是考虑卖
出。
二是委托理财。
对于此项变更，投资者大可不必改变对此类个股的看法。
因为从目前盘面来看，委托理财的动力来源于项目变更后没有新的好项目或者本身
就没有好项目，但是由于当前对委托资金监管力度的加大以及当前二级市场见底迹
象甚浓，委托理财并不会造成多大的损失，反而有助于提高资金的使用效率。
就此点而言，委托理财本身不是过错，过错在于再融资行为本身。
两类企业容易产生变更募集资金投向 由此可见，投资者防范上市公司随意变更募
集资金投向主要还是在于对源头的把握上。
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就目前而言，有两类个股是最容易出现变更募集资金投向行为的：一是拼合而成的
上市公司，也就是部分企业上市的目的就是融资，那么，一旦钱从投资者的口袋里
转移到上市公司的帐户里，接下来的事情不是购买关联方的资产，就是随意更改募
集资金投向。
二是一些虽是成熟型企业但并不具备行业领导者那种购并潜能的上市公司，此类企
业融资后，因为产品市场空间、行业成长性等诸多因素的存在，并没有多少的好项
目，那么，这也决定了他们圈到钱后容易改变原先承诺的项目，比如说大西洋等。
本版作者声明：在本机构、本人所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害
关系人与所评价的证券没有利害关系。
本版文章纯属个人观点，仅供参考，文责自负。
读者据此入市，风险自担。

二、上市公司怎样应对下游企业的参股要求?

企业发展，需要钱，资金，用来经营发展。
主要有股权融资，债务融资。
股权融资就是，你的企业通过发行股票，来收集大量的社会资金，股民购买你的股
票，你就达到了融资的目的。
债务融资，就是向银行借款，这样你欠银行的钱，要定期支付银行利息，因为你是
债务人，这就是债务融资。
呵呵，通俗的回答，希望你能满意。
我是金融专业的，不明白我乐意替你解答。

三、如何解决上市公司与其股东同业竞争问题

首发管理办法等文件中，明确要求控股股东、实际控制人及其控制的关联方，并没
有要求所有的关联方都不能做，因为有些只是关联方，但你不能形成控制，但有些
没有明确证据证明是否存在控制关系（比如基于持股、亲属关系、协议或其他安排
已经存在关联关系，但是否会进一步上升为控制关系，则存在不确定性，或者说后
面各方有可能对利益诉求进行博弈，上升为控制关系的，则对上市公司的独立性存
在一定影响的），监管部门和中介机构基本上是按照有罪推定的原则，进行处理，
一方面是满足审核的需要，另外一方面也是根据职业规则进行的判断，通常也会对
其详尽的信息披露，因为，中介机构的文件不仅提供给监管机构、客户，还提供给

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

广大的投资者，是投资者做出投资判断的主要依据，因此，在面对此种问题时，各
方还是很慎重的。

四、如何加强对上市公司的监管以保护广大投资者的利益？

2022年12月27日，国务院发布了《关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保
护工作的意见》（以下简称“《意见》”），是我们资本市场加强中小投资者保护
的里程碑事件，对于上市公司进一步规范公司治理，加强中小投资者权益保护，提
高投资者关系管理水平，具有重要的指导意义。
《意见》中明确要求保障中小投资者知情权，这就要求企业及时主动开展信息披露
工作，让广大中小投资者参与企业的监督，评估上市公司的投资价值与实际运作。
把公司相关信息准确、及时、主动地与投资者进行双向交流，对实现公司与投资者
之间的信息对称、改善市场投融资环境、推动理性投资观念的形成、培育以诚信为
基础的股权文化产生重要作用，从而达到增强公司与投资者之间的相互信任与支持
，同时对证券市场的稳定发展也具有积极意义。
《意见》完善中小投资者投票机制，建立中小投资者单独计票机制，能有效推进上
市公司累积投票制以及网络投票，增强小股东在公司治理中的话语权。
高度透明的公司运作自然会比暗箱操作更加规范， 对于投资者来说，良好的投资
者关系将增强他们长期持股的信心，有利于扩大他们对公司治理结构的影响力。
《意见》加大实施中小投资者的赔偿机制，能强化上市公司在重大事项信息披露的
及时性和准确性，规避上市公司通过重大事项信息披露滞后产生内幕交易。
对于诚信规范的上市公司，能加大市场的支持力度，如期获得投资者的广泛认可，
实现外部对公司经营约束的激励机制、实现股东价值最大化和保护投资者利益，以
及缓解监管机构压力。

五、优酷上市了，其他公司将怎么办？

继续上市

六、上市企业业务转型风险的应对措施是什么，简单一点，几句
话就可以，谢谢各位大神。
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企业发展，需要钱，资金，用来经营发展。
主要有股权融资，债务融资。
股权融资就是，你的企业通过发行股票，来收集大量的社会资金，股民购买你的股
票，你就达到了融资的目的。
债务融资，就是向银行借款，这样你欠银行的钱，要定期支付银行利息，因为你是
债务人，这就是债务融资。
呵呵，通俗的回答，希望你能满意。
我是金融专业的，不明白我乐意替你解答。
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