
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股指期货交易如何结算和交割－沪深300股指期货合约的
交割结算价如何确定？-股识吧

一、股指期货如何交割呢？交割时需要再补加钱吗？

股指期货交易采用现金交割方式。
在现金交割方式下，每一未平仓合约将于到期日得到自动冲销，也就是说，在合约
的到期日，卖方无需交付股票组合，买方也无需交付合约总价值，只是根据交割结
算价计算双方的盈亏金额，通过增加盈利方和减少亏损方保证金账户资金的方式来
了结交易。
现金交割与每日无负债结算在本质上是一致的，差别在于两点：其一，结算价格的
计算方式不同；
其二，现金交割后多空双方的仓位自动冲销，而每日无负债结算后双方的仓位仍然
保留。

二、股指期货是如何交割的？

结算价给你结算。
然而如果你到了交割日还没有平仓，那么期货交易所在这天收盘后按照沪深300指
数最后两个小时的平均点数给你结算，也就是说按照交割价结算。
每种合约都规定了交割日。
股指期货是期货合约月份的第三个周五。
比如IF1005合约，5月份第三个周五是21号。
所以5

三、股指期货的交割单是怎样结算的?

所谓交割单是作为委托成交的交收凭证，交收凭证的前提条件是首先有成交，才有
用于交割的交割单。
因此，没有成交的委托是无法打印交割单的。
根据交易规则，沪深300股指期货合约的最后交易日是合约到期月份的第三个周五
，遇国家法定假日顺延；
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而交割日期就是合约的最后交易日。
由于股指期货是以股票指数作为标的物的，而股票指数本身是不能用来作交割的，
因此股指期货交易采用现金交割方式。
在合约的到期日，多空双方只是根据交割结算价计算双方的盈亏金额，通过将盈亏
直接在盈利方和亏损方的保证金账户之间划转的方式来了结交易。
为了保证期货价格和现货价格的收敛，我们采用现货指数来计算合约的交割结算价
，交割结算价是采用交割日当天的，沪深300现货指数的最后两小时指数的算术平
均价。

四、我国沪深300股指期货的每日结算价和交割结算价是如何确
定的呢？

沪深300股指期货的交割结算价为最后交易日标的指数最后2小时的算术平均价。
当日结算价是指沪深300股指期货最后一小时成交量的加权平均价。

五、股指期货的怎么结算的？

股指期货的结算可以大致分为两个层次：首先是结算所或交易所的结算部门对会员
结算，然后是会员对投资者结算。
不管那个层次，都需要做三件事情： （1）交易处理和头寸管理，就是每天交易后
要登记做了哪几笔交易，头寸是多少。
（2）财务管理，就是每天要对头寸进行盈亏结算，盈利部分退回保证金，亏损的
部分追缴保证金。
（3）风险管理，对结算对象评估风险，计算保证金。
其中第二部分工作中，需要明确结算的基准价，即所谓的结算价，一般是指期货合
约当天临收盘附近一段时间的均价（也有直接用收盘价作为结算价的）。
持仓合约用其持有成本价与结算价比较来计算盈亏。
而平仓合约则用平仓价与持有成本价比较计算盈亏。
对于当天开仓的合约，持有成本价等于开仓价，对于当天以前开仓的历史合约，其
持有成本价等于前一天的结算价。
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六、股指期货的交割日期是怎么计算的?

就期货合约而言，交割日是指必须进行商品交割的日期。
商品期货交易中，个人投资者无权将持仓保持到最后交割日，若不自行平仓，其持
仓将被交易所强行平掉，所产生的一切后果，由投资者自行承担；
只有向交易所申请套期保值资格并批准的现货企业，才可将持仓一直保持到最后交
割日，并进入交割程序，因为他们有套期保值的需要与资格。
通常，股指期货合约的交割日是合约月份的第三个周五，例如IF1407，那么这股指
期货合约的交割日是7月份的第三个周五。

七、股指期货是如何交割的？

每个月第三个星期五，采用现金交割！

八、沪深300股指期货合约的交割结算价如何确定？

在《中国金融期货交易所结算细则》中，沪深300股指期货的交割结算价为最后交
易日标的指数最后2小时的算术平均价，交易所有权根据市场情况对股指期货的交
割结算价进行调整
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