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政府如何抑制上市公司圈钱；股权分置，大股东如何圈钱-
股识吧

一、股权分置，大股东如何圈钱

正是由于股权分置，使上市公司大股东有“圈钱”的冲动，却不会关心公司股价的
表现
作为历史遗留的制度性缺陷，股权分置早已成为中国证券市场的一块“心病”...

二、泡沫如何会消失

亚当�斯密一生只写过两本书，一本是给他带来一生荣耀的《国富论》，其核心论
点的基础是人的自私本质；
第二本书的名字叫《道德情操论》，实际上他在哥拉斯哥教授的也是道德哲学，这
才是他的专业，而经济学可以说是他的业余爱好。
这里介绍亚当�斯密并不是想讨论他的生平，只是想说说自私和道德这两个完全相
反的特质可能并不相互矛盾。
股市里的投资者是完全自私的，所以最初的盈利模式大都是追涨杀跌。
所有的证券市场也都出现过类似郁金香球茎的泡沫事件。
这种事件的结果是所有的参与者都受到极大的伤害，而这种伤害将对下一次的行为
会产生重大影响。
就像这两年房地产价格在珠三角的涨幅远小于长三角，其中一个重要原因是在上一
次房地产泡沫中，珠三角的损失要远大于长三角。
有一个经济学家叫史密斯，他是做实验经济学研究的。
这种研究的方法是找一些自愿参加者，在一个模拟的环境中按设计好的程序进行实
验。
他做了一个有关泡沫产生和消失的实验，参加者在一个模拟的市场中交易，目标是
收益最大化。
第一次交易时，这些参加者不约而同地选择了哄抬物价的方法，但这种方法肯定不
能持续，于是当价格下跌时，几乎没有赢家。
所以第二次交易时，泡沫明显下降，但仍然存在。
今人惊异的是几轮交易结束后，大部分的参与者都放弃了泡沫，选择互相合作。
他最后得出结论，交易者的学习消除了泡沫。
如果看一看国内A股的市场，我们发现学习也在改变着投资者的行为特征。
当做庄的盈利方式破产后，人们仍想通过短期投机来盈利，但是总体而言参加博弈
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的人是亏损的，所以每次反弹的高度总是比最保守的估计要低一点，而且一次反弹
比一次弱。
近期某大盘蓝筹股增发，有许多投资者虽然对钢铁的基本面并不是非常看好，但是
考虑到增发的增厚效应，所以仍重金参与。
可是增发一结束，这些投机的资金突然发现，自已已经成了最后一棒，于是马上反
手做空，导致股价进一步下跌。
这次解决股权分置试点方案出台，市场追涨的意愿就更缺乏了。
可以看出投资者完全是自发地改变自已的观念和行为，当然也可以形象地说是一只
看不见的手在起作用。
电影《无间道》有一名台词"出来混，迟早都要还"，如果投资者面对的都是与自已
一样的对手，你昨天挣了别人的钱或者骗了别人的钱，迟早会还给别人，那投资者
为什么不放弃博弈呢。
而且操纵股价制造泡沫有一个最大坏处是上市公司可以圈钱。
投资者要控制上市公司圈钱，最好的方法是股票价格低得让上市公司无法圈钱，除
非上市公司是真的可以通过融资获得更好的收益。
所以投资者最关注的应该是如何判断企业，并让企业为流通股股东创造价值。
这个逻辑迟早会被国内市场接受，就像人类从自私的本质出发，最终都会发现道德
只不过是维护个人利益的另一种形式。

三、股票市场如果一直被上市公司套钱圈钱那么哪里来的钱去形
成一个循环去

这些钱都是投资者提供的，如果把上市公司的行为定义为圈钱的话，这是一个很恶
劣的行为，不过绝大多数上市公司都是为了更好地发展而上市，所以投资者必须明
确两点：1、上市公司是为了自己的发展而上市，不是为了给投资者送钱，发展好
了，大家都有好处，没发展好，大家一起亏损；
2、存在圈钱公司，也有性质恶劣的，但毕竟是少数，投资者需要自己去做一个甄
别，不要盲目跟风炒作

四、公司上市后，为什么可以圈钱？

发行股票 你要做股东就要买它的股票 这样那买股票的钱 就等于圈来的钱
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五、上市公司在股市上是如何圈钱的？

1、首次发行募集的资金是给上市公司的。
2、股票升值的部分和上市公司没有直接关系。
3、上市公司的第二次及以后的增发，要以当期市场价的某个折扣计算，所以只有
这个时候股票价格才与上市公司有关系

六、上市公司是如何圈钱的，如何认清中国股市真面目。

选股第一要选对公司选对公司第一要选一个好老板（好公司并不等于好老板）对于
一个好的老板是要讲诚信的。
一个好的老板看重的是企业的发展，不是利欲熏心的去圈股民的钱，既然这样你还
要研究上市公司如何圈你钱干什么

七、怎样占用上市公司的资金？

1，从其他应收款几乎不可能看出来，因为上市公司受《证券法》 管理，而《证券
法》对于上市公司将款项借贷给控股股东、实际控制人，几乎是零容忍的。
三年之类不得发行新股、不得发行新债等等...所以大股东不会通过直接借款，将上
市公司资金占用。
大股东占用上市公司资金方法比较有限，但经常使用的是关联方交易，这也是现今
为止，注册会计师行业、证监会、广大股民最为头疼的问题。
通过交易舞弊，可以隐藏公司下滑的业绩、可以隐藏企业的诟病。
关联方，有的是不在关联方名单之内的，也就是说，往往是以其他的方式（非控制
）形成的关联方关系，这样的企业和上市公司之间的交易，通常不会被发现为关联
方交易。
有的企业间的交易非常复杂，融租、套保等，一系列合同下来，根本不知道它的价
格是否还公允。
一旦价格不公允（或高或低），其中就隐藏了私自借贷的资金利息。
另外，有的国有企业，股权结构复杂，它的第六级子公司有可能才是上市公司，里
面的堂表亲公司无数，这样的集团，为了资金之间更加的融通，采用了资金池管理
（资金共享，内部调度，核算本息。
），并委托了某一银行或投行代为管理资金池（俗称：委托贷款。
），如果上市公司参与该资金池的运作，实质上，就是大股东占用资金的典型。
2、虚构现金？倒没听说。
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上市公司的银行函证都是项目组成员陪同直接去银行函证的，除非与银行舞弊，否
则很难想像虚构现金。
可能还有一种情况，就是现金未直接存放在银行，而是期货公司或证券公司。
类似于一种“准备金”，比如，我以前审计过一家农产品国有企业，除了主营业务
之外，还从事同产品的期货业务，有时为了价格对冲，有时只是投机而为。
他们将2.3亿元的资金放入期货公司，建头寸时使用，平仓时也不取出。
对于期货公司而言，该公司属于大客户，甚至对于该农产品种类的期货来说，他在
商品交易所都算大户。
所以我们向期货公司的函证，和向银行进行的函证，考虑证据的质量时，会认为较
弱，还需要佐证。

八、上市公司是如何圈钱的，如何认清中国股市真面目。

1、首次发行募集的资金是给上市公司的。
2、股票升值的部分和上市公司没有直接关系。
3、上市公司的第二次及以后的增发，要以当期市场价的某个折扣计算，所以只有
这个时候股票价格才与上市公司有关系
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