
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

如何运用股指期货进行套期保值_如何利用股指期货套期
保值-股识吧

一、用套期保值账户做股指期货有哪些要求？

是的，必须有现货（股票）持仓，才能开套期保值户，且套保户只能开空单对冲。

二、卖出股指期货套期保值怎么操作

买入 标的股票 ，换算成具体金额。
然后卖出股指期货，对应换算金额。
当然 会有点基差。
这个 自己 考虑下 偏正还是偏负。

三、如何运用期货合约进行套期保值?

1.你要有专业知识。
2.你要懂现货行情的起伏。
3.考虑是不是有必要采取套期保值。
通常的套期保值最后交割阶段分为实物交割和现金交割，实物交割通常有最小交割
吨数的要求，要看你能不能吃下。
现金交割不存在这个问题。

四、期货的套期保值怎么操作

1. 套期保值的概念： 套期保值是指把期货市场当作转移价格风险的场所，利用期
货合约作为将来在现货市场上买卖商品 的临时替代物，对其现在买进准备以后售
出商品或对将来需要买进商品的价格进行保险的交易活动。
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套期保值的方法 1. 生产者的卖期保值： 不论是向市场提供农副产品的农民，还是
向市场提供铜、锡、铅、石油等基础原材料的企业，作为 社会商品的供应者，为
了保证其已经生产出来准备提供给市场或尚在生产过程中将来要向市场出售商品 
的合理的经济利润，以防止正式出售时价格的可能下跌而遭受损失，可采用卖期保
值的交易方式来减小
价格风险，即在期货市场以卖主的身份售出数量相等的期货作为保值手段。
2. 经营者卖期保值： 对于经营者来说，他所面临的市场风险是商品收购后尚未转
售出去时，商品价格下跌，这将会使他 的经营利润减少甚至发生亏损。
为回避此类市场风险，经营者可采用卖期保值方式来进行价格保险。
3. 加工者的综合套期保值： 对于加工者来说，市场风险来自买和卖两个方面。
他既担心原材料价格上涨，又担心成品价格下跌
，更怕原材料上升、成品价格下跌局面的出现。
只要该加工者所需的材料及加工后的成品都可进入期货 市场进行交易，那么他就
可以利用期货市场进行综合套期保值，即对购进的原材料进行买期保值，对其 产
品进行卖期保值，就可解除他的后顾之忧，锁牢其加工利润，从而专门进行加工生
产。
三．套期保值的作用 企业是社会经济的细胞，企业用其拥有或掌握的资源去生产
经营什么、生产经营多少以及如何生产 经营，不仅直接关系到企业本身的生产经
济效益，而且还关系到社会资源的合理配置和社会经济效益提 高。
而企业生产经营决策正确与否的关键，在于能否正确地把握市场供求状态，特别是
能否正确掌握市 场下一步的变动趋势。
期货市场的建立，不仅使企业能通过期货市场获取未来市场的供求信息，提高企 
业生产经营决策的科学合理性，真正做到以需定产，而且为企业通过套期保值来规
避市场价格风险提供 了场所，在增进企业经济效益方面发挥着重要的作用。
四．套期保值策略 为了更好实现套期保值目的，企业在进行套期保值交易时，必
须注意以下程序和策略。
（1）坚持“均等相对”的原则。
“均等”，就是进行期货交易的商品必须和现货市场上将要交易的
商品在种类上相同或相关数量上相一致。
“相对”，就是在两个市场上采取相反的买卖行为，如在现货
市场上买，在期货市场则要卖，或相反；
（2）应选择有一定风险的现货交易进行套期保值。
如果市场价格较为稳定，那就不需进行套期保值
，进行保值交易需支付一定费用；
（3）比较净冒险额与保值费用，最终确定是否要进行套期保值；
（4）根据价格短期走势预测，计算出基差（即现货价格和期货价格之间的差额）
预期变动额，并据 此作出进入和离开期货市场的时机规划，并予以执行。
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五、股指期货套期保值一般应遵循什么原则？

股指的套期保值 一般来说是对你手里的股票来说的。
所以说，你一说股指要是用来套期保值的，首先你是要卖空股指，而且是和股票数
额大概相等的股指，一般是一手股指=70w左右的股票

六、如何利用股指期货套期保值

展开全部一、套期保值一般原理 套期保值是指在期货市场上买入(或卖出)与现货市
场交易方向相反、数量相等的同种商品的期货合约，进而无论现货市场价格怎样波
动，最终都能取得在一个市场上亏损同时在另一个市场盈利的结果，并且亏损额与
盈利额大致相等，从而达到规避风险的目的。
套期保值之所以能规避价格风险，是因为期货市场上存在以下基本经济原理：
(1)、同种商品的期货(或股指期货)价格走势与现货(标的指数)价格走势一致。
(2)、现货市场与期货市场的价格随期货合约到期日的临近而趋于一致(最后结算价)
。
(3)、商品(或投资组合)套期保值是用较小的基差风险替代较大的现货价格风险。
二、套期保值的类型 按照在期货市场上所持的头寸，股指期货套期保值又分为卖
出套期保值和买入套期保值。
卖出套期保值是套期保值者首先卖出期货合约即卖空，持有空头头寸，以保护他在
现货市场中的多头头寸(股票投资组合)，旨在避免价格下跌的风险，通常为基金、
承销股票的券商等采用。
买入套期保值是套期保值者首先买进期货合约即买多，持有多头头寸，以保障他在
现货市场的空头头寸(股票上涨时资金没有到位)，旨在避免价格上涨的风险，通常
为资金头寸较为紧张的机构投资者采用。
三、β系数与套期保值比例 利用股指期货进行套期保值时需要对投资组合中的所
谓股票与指数之间的关系进行研究，通常是计算出各个股票相对股票指数的βi值
，然后计算出整个投资组合P与股票指数之间的β。
假定一个组合P中有n个股票组成，第i个股票的资金比例为Xi(X1+X2+⋯⋯+Xn＝1)
；
βi为第i个股票的β系数。
则有：β=X1β1+X2β2+⋯⋯+Xnβn 股指期货的套期保值数量按照下式计算：
四、股指期货套期保值应用 1、锁定股票动态收益的卖出套期保值 大机构者一般在
股票上投入很大比例的资金，买入了几只甚至几十只股票进行投资组合。
在有股指期货的情况下，一旦判断大势不妙，而手中的股票因仓位较重，难以在短
期内以满意的价格卖出，为了回避股票资产组合价格下跌带来的风险，机构投资者
可以通过卖出一定数量的股指期货合约，以锁定现货股票组合投资资产当前已经获
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得的收益，也就是进行所谓的卖出套期保值。
2、锁定股票建仓成的买入套期保值
在另外一种情况下，机构投资者需要进行买入套期保值。
(招商证券期货公司筹备组)

七、股指期货套期保值的原理是什么？

1.
买入套期保值：（又称多头套期保值）是在期货市场中购入期货，以期货市场的多
头来保证现 货市场的空头，以规避价格上涨的风险。
例：油脂厂3月份计划两个月後购进100吨大豆，当时的现货价为每吨
0.22万元，5月份期货价为每 吨0.23万元。
该厂担心价格上涨，于是买入100 吨大豆期货。
到了5月份，现货价果然上涨至每吨 0.24万元，而期货价为每吨0.25万元。
该厂于是买入现货，每吨亏损 0.02万元；
同时卖出期货，每吨 盈利0.02万 元。
两个市场的盈亏相抵，有效地锁定了成本 2. 卖出套期保值：（又称空头套期保制
值）是在期货市场出售期货，以期货市场上的空头来保证
现货市场的多头，以规避价格下跌的风险。
例：5月份供销公司与橡胶轮胎厂签订8月份销售100吨天然橡胶的合同，价格按市
价计算，8月份期 货价为每吨 1.25万元。
供销公司担心价格下跌，于是卖出100吨天然橡胶期货。
8月份时，现货价跌至 每吨1.1 万元。
该公司卖出现货，每吨亏损0.1万元；
又按每吨 1.15 万元价格买进 100 吨的期货， 每吨盈利0.1万元。
两个市场的盈亏相抵，有效地防止了天然橡胶价格下跌的风险。
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