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股票期权如何确定价格影响期权价格的因素有哪些-
股识吧

一、期货期权开盘价格及合约价格是如何确定的

1、期权价格幅度：大连期货交易所行权价格范围至少应当覆盖其标的期货合约上
一交易日结算价上下浮动1.5倍当日涨跌停板幅度对应的价格范围，郑州5个实值、
5个虚值、1个平值，CME覆盖结算价的50%，上证2个实值、2个虚值、1个平值。
2、行权价格间距：大商所行权价格≤2000元/吨，行权价格间距为25元/吨;2000元/
吨<行权价格≤5000元/吨，行权价格间距为50元/吨; 行权价格＞5000元/吨,
行权价格间距为100元/吨。
分段设置，与标的期货价格波动匹配。
系数参考国际市场，行权价格间距/期货价格≈1~2.5%；
过大投资者没有合适的合约；
过小分散流动性。
郑州同上，CME分2段设置，上证分6段设置。
3、挂盘基准价：期权合约挂盘基准价由交易所确定 ，挂盘基准价是确定新上市期
权合约第一个交易日涨（跌）停板的依据，挂盘基准价根据理论定价公式计算，提
前公布 。

二、影响期权价格的因素有哪些

影响期权价格的基本因素主要有：①标的物价格；
②执行价格；
③标的物价格波动率；
④距到期日前剩余时间；
⑤无风险利率；
⑥标的物在持有期的收益。
1.标的物价格：行权价与标的物的市场价是影响期权价格的最重要因素。
两种价格的相互关系不仅决定着内涵价值，而且影响着时间价值。
行权价与标的物市场价格的相对差额决定了内涵价值的有无及其大小。
就看涨期权而言，市场价格超过行权价越多，内涵价值越大；
超过越少，内涵价值越小；
当市场价格等于或低于行权价时，内涵价值为零。
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就看跌期权而言，市场价格低于行权价越多，内涵价值越大；
当市场价格等于或高于行权价时，内涵价值为零。
2.行权价：行权价高低对期权价格的影响见上面的分析。
3.标的物价格波动率：价格波动率是指标的物价格的波动程度，它是期权定价模型
中最重要的变量。
如果我们改变价格波动率的假设，或市场对于价格波动率的看法发生了变化，期权
的价值都会发生显著的影响。
4.距到期日前剩余时间：期权合约的有效期是指距离期权合约到期日前剩余时间的
长短。
在其他因素不变的情况下，期权有效期越长，其时间价值也就越大。
对于期权买方来说，有效期越长，选择的余地越大，标的物价格向买方所期望的方
向变动的可能性就越高，买方行使期权的机会也就越多，获利的可能性就越大。
反之，有效期越短，期权的时间值就越低。
因为时间越短，标的物价格出现大的波动，尤其是价格变动发生逆转的可能性越小
，到期时期权就失去了任何时间价值。
对于卖方来说，期权有效期越长，风险也就越大，买方也就愿意支付更多的权利金
来占有更多的盈利机会，卖方得到的权利金也就越多。
有效期越短，卖方所承担的风险也就越小，他卖出期权所要求的权利金就不会很多
，而买方也不愿意为这种盈利机会很少的期权支付更多的权利金。
因此，期权的时间价值与期权合约的有效期成正比，并随着期权到期日的日益临近
而逐步衰减，而在到期日时，时间价值为零。
5.无风险利率：无风险利率水平也会影响期权的时间价值。
当利率提高时，期权的时间价值会减少；
反之，当利率下降时，期权的时间价值则会增高。
不过，利率水平对期权时间价值的整体影响还是十分有限的。
6.标的物在持有期的收益：有些标的物在持有期间可能会有一定的收益，比如股票
在持有期间或许会有分红收益，持有的国债或外汇存放在银行在持有期间也会有利
息收入。
收益的大小也会对期权的价格有一定的影响，当然，其影响力与利率水平同样是较
弱的。

三、影响期权价格的因素有哪些

影响期权价格的基本因素主要有：①标的物价格；
②执行价格；
③标的物价格波动率；
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④距到期日前剩余时间；
⑤无风险利率；
⑥标的物在持有期的收益。
1.标的物价格：行权价与标的物的市场价是影响期权价格的最重要因素。
两种价格的相互关系不仅决定着内涵价值，而且影响着时间价值。
行权价与标的物市场价格的相对差额决定了内涵价值的有无及其大小。
就看涨期权而言，市场价格超过行权价越多，内涵价值越大；
超过越少，内涵价值越小；
当市场价格等于或低于行权价时，内涵价值为零。
就看跌期权而言，市场价格低于行权价越多，内涵价值越大；
当市场价格等于或高于行权价时，内涵价值为零。
2.行权价：行权价高低对期权价格的影响见上面的分析。
3.标的物价格波动率：价格波动率是指标的物价格的波动程度，它是期权定价模型
中最重要的变量。
如果我们改变价格波动率的假设，或市场对于价格波动率的看法发生了变化，期权
的价值都会发生显著的影响。
4.距到期日前剩余时间：期权合约的有效期是指距离期权合约到期日前剩余时间的
长短。
在其他因素不变的情况下，期权有效期越长，其时间价值也就越大。
对于期权买方来说，有效期越长，选择的余地越大，标的物价格向买方所期望的方
向变动的可能性就越高，买方行使期权的机会也就越多，获利的可能性就越大。
反之，有效期越短，期权的时间值就越低。
因为时间越短，标的物价格出现大的波动，尤其是价格变动发生逆转的可能性越小
，到期时期权就失去了任何时间价值。
对于卖方来说，期权有效期越长，风险也就越大，买方也就愿意支付更多的权利金
来占有更多的盈利机会，卖方得到的权利金也就越多。
有效期越短，卖方所承担的风险也就越小，他卖出期权所要求的权利金就不会很多
，而买方也不愿意为这种盈利机会很少的期权支付更多的权利金。
因此，期权的时间价值与期权合约的有效期成正比，并随着期权到期日的日益临近
而逐步衰减，而在到期日时，时间价值为零。
5.无风险利率：无风险利率水平也会影响期权的时间价值。
当利率提高时，期权的时间价值会减少；
反之，当利率下降时，期权的时间价值则会增高。
不过，利率水平对期权时间价值的整体影响还是十分有限的。
6.标的物在持有期的收益：有些标的物在持有期间可能会有一定的收益，比如股票
在持有期间或许会有分红收益，持有的国债或外汇存放在银行在持有期间也会有利
息收入。
收益的大小也会对期权的价格有一定的影响，当然，其影响力与利率水平同样是较
弱的。
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四、期权价格就是执行价格吗？两者是不是一个概念？

完全不是一个概念。
比如：某只A股的市场价格是10元。
该股票的对应的认购期权，行权价是5元，该期权自身的市场买卖价格是4.5元。
根据以上例子：4.5元就是期权价格（也称权利金），这是期权自身的交易价格。
5元就是执行价格（也称行权价格），也就是你可以在期权约定的时间内，按照5元
去买入对应的A股（不论当时该A股的市场价格是多少）。
期权价格（4.5元），指买卖期权本身的价格。
执行价格（5元），指行使权利去买入A股的股票价格。
根据以上例子，假设现在可以立即行使权利，则：（1）你如果行使权利，则可以
按5元的执行价买入A股，股票到账后，可以按10元的市场价卖出A股，你可以赚5
元。
（2）你不行使权利，而是直接按期权价格卖出期权本身，则可以得到4.5元。
相比之下，选择行使权利更好。
这样解释相信你就能理解了。

五、期权价格就是执行价格吗？两者是不是一个概念？

完全不是一个概念。
比如：某只A股的市场价格是10元。
该股票的对应的认购期权，行权价是5元，该期权自身的市场买卖价格是4.5元。
根据以上例子：4.5元就是期权价格（也称权利金），这是期权自身的交易价格。
5元就是执行价格（也称行权价格），也就是你可以在期权约定的时间内，按照5元
去买入对应的A股（不论当时该A股的市场价格是多少）。
期权价格（4.5元），指买卖期权本身的价格。
执行价格（5元），指行使权利去买入A股的股票价格。
根据以上例子，假设现在可以立即行使权利，则：（1）你如果行使权利，则可以
按5元的执行价买入A股，股票到账后，可以按10元的市场价卖出A股，你可以赚5
元。
（2）你不行使权利，而是直接按期权价格卖出期权本身，则可以得到4.5元。
相比之下，选择行使权利更好。
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这样解释相信你就能理解了。
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