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转债对应股票价格高低哪个好|可转换债券的转股价格和
认股权证的行权价格有什么区别？-股识吧

一、可转债转为股票时价格如何确定?

这都是政府行为，可转债的本质是本来国有不良资产剥离进行上市舒缓套现的手法
，也是某些无良官商进行侵吞企业资产的方式，但是无论哪种，都是一种把包裹给
股民背的实质，定价是无关细节到的，最主要的是有多少债，事主想甩出去多少，
官商内部分权交易想得到多少，炒股有害健康，赚钱之道冥冥之中有天意。

二、直接卖出转债和转债转股哪个更有利 ?

仅从行权价格的角度看，二者的实质是一样的。
可以认为，可转换债券是附有认股权证的普通债券（但二者不可分离交易），其转
股价格就是所附的认股权证的行权价格。

三、发行可交换债券对股价有什么影响

企业融资成功，应该算利好。

四、转债转成 股票，价格以那个为准

转股是用票面价转的，也就是100/3.97=25.18股，即每张债券转换后能得到25.18股
工商银行的股票，另实际转股委托数量必须是10张的整数倍。
转股操作下一个交易日股票到账。
转股时不足转换为一股股票的转债余额，将按交易所规定，在转股日后五个交易日
内以现金兑付该部分转债的票面金额以及利息。
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五、可转换债券的投资价值及投资时机的如何选择?

（一）投资价值： 可以从债性和股性两个方面来分析和发现可转债的投资价值：
债性分析 1.剩余现金流 剩余现金流包括持有期内的利息支付和由于可转债的回售
条款生效而引起的现金流变动。
一般而言，债券票面利率越高，前期利息支付越多，回售价格越高对投资者越有利
。
转债剩余现金流只给出了直观上的分析，定量分析还需要与到期收益率相结合。
2.到期收益率
到期收益率利用复利贴现的概念将各期现金流进行折算，用以比较债券价值。
对于同期限的债券，其到期收益率越高，转债作为债券的价值也越高。
股性分析 1.转股压力 可转债进入转股期内（一般为转债发行后6个月或1年之后到转
债到期之前），持有人可以将其转换为发行公司的普通股股票，进入二级市场流通
交易，对流通股市场股价上行将会造成一定的压力。
投资者可以参照股票增发的情形进行对比，发行金额越大，折算成普通股的股数越
多，对二级市场股价压力也越大，如下表所示。
2.转股溢价 投资者以市价买入可转债，按一定转换比例折成股票后的成本价格，与
股票的市场价格比较，是衡量转股是否盈利的依据，衡量的标准是转股溢价率。
该指标计算方法如下： 如果该指标负值越大，折股成本与市价价差越大；
转股收益越高；
相反，如果该指标正值越大，转股亏损越高。
（二）操作诀窍： 总的来说，可转债的操作方式可以根据市场情况分为三种：
1.股票二级市场低迷时，股价低于转股价而无法转股，持有可转债，收取本息。
2.股票二级市场高涨时，转债价格随股价上扬而上涨，抛出可转债，获取价差。
3.转债转股后的价格和股票二级市场价格存在差异时，套利操作，转股后抛出。

六、可转换债券的转股价格和认股权证的行权价格有什么区别？

仅从行权价格的角度看，二者的实质是一样的。
可以认为，可转换债券是附有认股权证的普通债券（但二者不可分离交易），其转
股价格就是所附的认股权证的行权价格。
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七、直接卖出转债和转债转股哪个更有利 ?

这个可以做一个简单的计算（或者参阅下面的“可转债折溢价率实时行情，绿色表
示直接卖出转债更有利）。
假如可转债价格为130元，转股价为5元，对应的正股价格为6元。
则不考虑手续费每张转债可转股数为100/5=20股（若得到的不是整数股，则余额以
现金支付），对应的转换后的股票价值为20股*6元=120元，显然，转股是亏损的，
不如130元直接卖出转债。
一般情况下，在转股期内直接卖出转债比转股有利。
否则大量投资者就会先买入转债，然后马上转股，第二天抛出进行无风险套利操作
。
但对于持有数量大的散户和机构投资者，也可能会在转股稍微亏损的情况下选择转
股，因为转债一般交易不活跃，直接抛转债会大幅压低转债价格。
当然，有时也会不断出现转股套利的机会，这可能是公司故意给投资者套利的机会
，以使转债早点转股，这样，公司就不用再每年付转债的利息。

八、转债与其基础股票之间有什么关系？什么是转债的转换价值
？

你是冷晶晶吗？我是曹敏璋！如果不是，一定在准备证券从业资格考试吧？！《上
市公司证券发行管理办法》前款所称可转换公司债券，是指发行公司依法发行、在
一定期间内依据约定的条件可以转换成股份的公司债券。
第十五条 可转换公司债券的期限最短为一年，最长为六年。
第十六条 可转换公司债券每张面值一百元。
转换价值=转股时标的股票（基础资产）市场价格*转换比例上交所可转债*：//*sse
*.cn/sseportal/webapp/datapresent/ZQSearch1Act?reportName=BizCompZQSearchRpt&a
mp；
amp；
BOND_CODE=&amp；
amp；
BOND_NAME=&amp；
amp；
page_flag=2深交所可转债*：//*szse.cn/main/marketdata/jypz/kzz/
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