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怎样判断股票是注册制还是核准制，股票审核制度中的注
册制和核准制区别是什么？-股识吧

一、现在的股票发行是注册制还是核准制

目前，创业板上市是核准制，但未来要向注册发展，主要原因是随着改革深化和市
场发展，核准制的缺陷和不足逐步显现，必须推进股票发行注册制改革，有利于提
高资本市场服务实体经济的效率，发挥市场配置资源的决定性作用，有利于平衡市
场供求关系。
注册制是在市场化程度较高的成熟股票市场所普遍采用的一种发行制度。
下面介绍两种制度的不同：核准制即所谓的实质管理原则，以欧洲各国的公司法为
代表。
依照证券发行核准制的要求，证券的发行不仅要以真实状况的充分公开为条件，而
且必须符合证券管理机构制定的若干适于发行的实质条件。
符合条件的发行公司，经证券管理机关批准后方可取得发行资格，在证券市场上发
行证券。
这一制度的目的在于禁止质量差的证券公开发行。
注册制是指证券发行申请人依法将与证券发行有关的一切信息和资料公开，
制成法律文件，送交主管机构审查， 主管机构只负责审查发行申请人提供的信息
和资料是否履行了信息披露义务的一种制度。
其最重要的特征是：在注册制下证券发行审核机构只对注册文件进行形式审查，
不进行实质判断。
注册制是指证券发行申请人依法将与证券发行有关的一切信息和资料公开，
制成法律文件，送交主管机构审查， 主管机构只负责审查发行申请人提供的信息
和资料是否履行了信息披露义务的一种制度。
其最重要的特征是：在注册制下证券发行审核机构只对注册文件进行形式审查，
不进行实质判断。
2022年11月19日召开的国务院常务会议指出，要抓紧出台股票发行注册制改革方案
，取消股票发行的持续盈利条件，降低小微和创新型企业上市门槛，由此可以看出
，注册制会成为未来的方向。

二、交易所证券市场采用的是核准制还是注册制

目前用的还是核准制，以2022年开始已经向注册制过度，完全注册制还要若干年。
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三、股票审核制度中的注册制和核准制区别是什么？

证券发行注册制是指证券发行申请人依法将与证券发行有关的一切信息和资料公开
， 制成法律文件，送交主管机构审查， 主管机构只负责审查发行申请人提供的信
息和资料是否履行了信息披露义务的一种制度。
其最重要的特征是：在注册制下证券发行审核机构只对注册文件进行形式审查，
不进行实质判断。
我们称作形式审核，主要在美国公司上市常见上市方式。
。
证券发行核准制即所谓的实质管理原则，以欧洲各国的公司法为代表。
依照证券发行核准制的要求，证券的发行不仅要以真实状况的充分公开为条件，而
且必须符合证券管理机构制定的若干适于发行的实质条件。
符合条件的发行公司，经证券管理机关批准后方可取得发行资格，在证券市场上发
行证券。
这一制度的目的在于禁止质量差的证券公开发行。
我们称作实质审核，主要是欧洲和中国常见上市方式形式审核(注册制)与实质审核
(核准制)的区分在于审核机关是否对公司的价值作出判断，是注册制与核准制的划
分标准：1、形式审核（注册制）其最重要的特征是：在注册制下证券发行审核机
构只对注册文件进行形式审查， 不进行实质判断，指的是在披露哲学的指导下，
“只检查公开的内容是否齐全，格式是否符合要求，而不管公开的内容是否真实可
靠，更不管公司经营状况的好坏⋯⋯坚持市场经济中的贸易自由原则，认为政府无
权禁止一种证券的发行，不管它的质量有多糟糕，注册制还主张事后控制2、实质
审核(核准制)不仅行政机关对披露内容的真实性进行核查与判断，而且还需要指行
政机关对披露内容的投资价值作出判断，对发行人是否符合发行条件进行实质审核
，核准制主张事前控制。
3、注册制与核准制相比，注册组具有发行人成本更低、上市效率更高、对社会资
源耗费更少，资本市场可以快速实现资源配置功能。
审核时间相对比较短4、注册制主要证监会形式审核，中介机构实质性审核。
中介的诚信对公司市场相当重要。
核准制是中介机构和证监会分担实质性审核职责，政府的审核工作量很大。
注册制的形成一般是在市场化程度高，金融市场更加成熟、制度更加完善，监管主
体严格有效、发行人和中介机构更自律，投资者素质更高的国家，这也是未来金融
发展的一个方向。
参考来源核准制：*：//baike.baidu*/link?url=T8FH8t3DsBN51NxaOxT_ZpRj66QwAqn
aH1Ao2kGf8GJumLoL7Kt14-_yewMllil2NKzTirUCkOs8WOFIRLH_Wq
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四、审核制、核准制和注册制的区分（要讲得详细点）

第一，硬条件上有所放松。
无论是注册制还是目前的核准制都有一些发行上市的硬条件。
这些条件在科创板并试点注册制下有所放宽，比如，核准制下要求企业要连续几年
盈利，科创板并试点注册制是允许没有盈利的企业上市。
在此前提下，科创板并试点注册制要实行更严格的信息披露制度，这是核心内容。
第二，实行信息披露为中心的发行审核制度。
发行人符合最基本发行条件的基础上还必须符合严格的信息披露要求，发行人是信
息披露的第一责任人，中介机构应勤勉尽责，切实发挥对信息披露核查把关作用。
发行人、中介机构应充分披露投资者作出价值判断和投资决策所必需的信息，确保
信息披露真实、准确、完整。
审核工作放在上交所。
审核人员对相关的报送材料和要披露的信息要合理怀疑，要充分问询，而且要问很
专业的问题，严格把关。
用通俗的话说，审核是要审核出一家真公司来。
第三，实行市场化的发行承销机制，机构投资者为参与主体。
注册制试点过程中，新股的发行价格、规模，发的股票市值多少，发行节奏都要通
过市场化方式决定，这和现在的做法有重大的区别。
新股发行定价中发挥机构投资者的投研定价能力，建立机构投资者为参与主体的询
价、定价、配售机制。
第四，强化中介机构责任，大幅提高违法违规成本。
无论是券商，还是会计师事务所、律师事务所等中介机构的责任进一步强化，以保
护投资者利益。
试点注册制更加强化中介机构的尽职调查义务和核查把关责任，对违法违规的中介
机构及相关人员将采取严厉的监管措施，对违法违规行为进行强有力追责，实行依
法治市、执法必严、违法必究，大幅提高违法违规成本。
对信息披露造假、欺诈发行等行为要出重拳，切实维护规范有序的市场环境。
第五，完善更健全的配套措施。
建立良好的法治、市场和诚信环境，特别是完善法治建设，试点注册制将更强调工
作的系统性、协同性，增强监管的全面性和有效性，采取更加丰富的手段提高持续
监管能力，加强司法与执法的衔接，推动完善相关法律制度和司法解释，并探索完
善与注册制相适应的证券民事诉讼法律制度。
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五、什么是核准制？

股票发行制度主要有三种，即审批制、核准制和注册制，核准制是介于注册制和审
批制之间的中间形式。
在核准制下，发行人在申请发行股票时，不仅要充分公开企业的真实情况，而且必
须符合有关法律和证券监督机构规定的必要条件，证券监督机构有权否决不符合规
定条件的股票发行申请。
证券监督机构对申报文件的真实性、准确性、完整性和及时性进行审查，还对发行
人的营业性质、财力、素质、发展前景、发行数量和发行价格等条件进行实质性审
查，并据此作出发行人是否符合发行条件的价值判断和是否核准申请的决定。
目前，我国的股票发行监管制度属于核准制。
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