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新三板定增的流程是怎样的－－新三板定增流程有哪些？
-股识吧

一、新三板的定向增发 如何交易

新三板只对高净值人士开放，简单说，就是可投资资产超过500w的而且新三板风险
巨大，比创业板还大，所以不参与其实是对普通投资者的保护

二、新三板定增涉及哪些制度问题

新三板定向增发，又称新三板定向发行，简单地说，是申请挂牌公司、或已挂牌公
司向特定对象发行股票的行为。
挂牌公司可在挂牌后进行定向发行股票融资，可申请一次核准，分期发行。
发行股票后股东累计不超过200人的，或者在一年内发行股票累计融资额低于公司
净资产的20%的，豁免向中国证监会申请核准，在每次发行后5个工作日内将发行
情况报中国证监会备案。
由于新三板定增属于非公开发行，企业一般要在找到投资者后方可进行公告，因此
投资信息相对封闭。

三、新三板定增的流程是怎样的

新三板定向增发，又称新三板定向发行，是指申请挂牌公司、挂牌公司向特定对象
发行股票的行为，其作为新三板股权融资的主要功能，对解决新三板挂牌企业发展
过程中的资金瓶颈发挥了极为重要的作用。
在全国中小企业股份转让系统挂牌公开转让股票的公众公司向特定对象发行股票后
股东累计不超过200人的，中国证监会豁免核准，由全国中小企业股份转让系统自
律管理。
累计超过200人的，由中国证监会核准。
公司申请定向发行股票，可申请一次核准，分期发行。
自中国证监会予以核准之日起，公司应当在3个月内首期发行，剩余数量应当在12
个月内发行完毕。
超过核准文件限定的有效期未发行的，须重新经中国证监会核准后方可发行。
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首期发行数量应当不少于总发行数量的50%，剩余各期发行的数量由公司自行确定
，每期发行后5个工作日内将发行情况报中国证监会备案。
实践中，部分挂牌公司连续启动决策程序进行多次股票发行，这种做法客观上提高
了挂牌公司股权融资效率，但在监管实践中逐步凸显出一些问题。
例如，有的挂牌公司连续启动多个股票发行程序，前一次发行备案通过后，一直不
进行新增股份登记。
这种做法一是导致前一次发行的认购对象在股份登记完成前无法就下一次发行行使
股东表决权，使其合法权益陷于不确定状态，可能产生纠纷的隐患；
二是若连续发行后股东人数累计超过200人，还会存在涉嫌违反股票发行监管程序
的违规情形。
还有的挂牌公司连续启动股票发行程序，但在定价环境没有明显变化的情况下定价
差异较大，扰乱了公司股票的合理估值和二级市场交易价格。
因此，为规范挂牌公司股票连续发行行为，保护投资者合法权益，明确市场预期，
有必要规范挂牌公司股票连续发行行为。
根据《非上市公众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则（
试行）》和《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》的规定，拟
连续发行股票的挂牌公司，应当在前一次股票发行的新增股份登记手续完成后，才
能召开董事会审议下一次股票发行方案，也就是说挂牌公司前一次股票发行新增股
份没有登记完成前，不得启动下一次股票发行的董事会决策程序。
此外，挂牌公司股票发行在取得全国股转系统出具的新增股份登记函后，应当在10
个工作日内向中国结算申请办理新增股份登记手续。

四、新三板的定向增发 如何交易

新三板定向增发，又称新三板定向发行，简单地说，是申请挂牌公司、或已挂牌公
司向特定对象发行股票的行为。
挂牌公司可在挂牌后进行定向发行股票融资，可申请一次核准，分期发行。
发行股票后股东累计不超过200人的，或者在一年内发行股票累计融资额低于公司
净资产的20%的，豁免向中国证监会申请核准，在每次发行后5个工作日内将发行
情况报中国证监会备案。
由于新三板定增属于非公开发行，企业一般要在找到投资者后方可进行公告，因此
投资信息相对封闭。
新三板定向发行融资的特点：(1)企业可以在挂牌前、挂牌时、挂牌后定向发行融
资，发行后再备案；
(2)企业符合豁免条件则可进行定向发行，无须审核；
(3)新三板定增属于非公开发行，针对特定投资者，不超过35人；
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(4)投资者可以与企业协商谈判确定发行价格；
(5)定向发行新增的股份不设立锁定期。
简单概括其特点，小额、快速、分批、按需融资。
既然知道了新三板定向增发是干什么的，那也需要了解下，新三板定增流程有哪些
?新三板定增的流程：(1)确定发行对象，签订认购协议；
(2)董事会就定增方案作出决议，提交股东大会通过；
(3)证监会审核并核准；
(4)储架发行，发行后向证监会备案；
(5)披露发行情况报告书。
那么问题来了，投资者为什么要参与新三板定增?首先，新三板作为股权转让系统
，其交易功能显然还不发达。
在协议转让方式下，新三板市场整体交易量稀少，今年一季度月均成交额仅1亿多
元。
投资者很难获得买入的机会。
随着新三板的急剧扩容，新三板公司定向增发规模将呈现大幅增长态势，未来以定
向增发方式再融资会是新三板公司的最佳选择。
投资者通过参与新三板企业定向增发，提前获取筹码，享受将来流动性迅速放开带
来的溢价。
第二，新三板定向发行融资规模相对较小，规定定向增发对象人数不超过35人，因
此单笔投资金额最少只需十几万元即可参与；
第三，新三板定向发行不设锁定期，定增股票上市后可直接交易，避免了锁定风险
；
第四，新三板定向发行价格可协商谈判来确定，避免买入价格过高的风险。
增发融资服务平台，据我所知的有新三板资本圈，这个网站做得挺好的，实力也不
错。

五、为什么越来越多的新三板企业定增时要添加定增锁定期？

所谓新三板企业定增就是已挂牌或未挂牌的公司向特定对象发行股票以获得融资的
行为，新三板企业定增是各家企业进行融资的重要渠道。
符合豁免条件的企业无须审核即可进行定增，它属于非公开发行，规定的定向增发
对象往往不超过35个人。
根据以往新三板企业定增的情况来看，新三板定增是不设定封闭期的，目的在于提
高一般投资者股票的流动性，可随时转让股票，降低投资风险。
相信许多人都发现了最近新三板市场融资能力大大降低的情况，新三板企业定增的
次数较以往下降了不少。
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融资难的问题似乎是新三板市场上诸多企业面临的一大困境，在这样的困境之下，
投资者资金的稳定性对企业而言至关重要，因此越来越多的企业会选择在定增时添
加定增锁定期。
什么叫定增锁定期？定增锁定期是指企业在进行定增时对定增股票安排了封闭期，
即投资者在规定的封闭期内不得转让手中的股票。
此举有助于保持公司融资资金的稳定性。
对于新三板企业而言，融资通常是为了补充流动资金或者扩大公司规模，这通常需
要一段时间才能有所收效。
如果在此期间投资者随意抛售股票，将不利于企业的发展。
因此许多企业会十分重视投资者的投资期限，甚至会采取淘汰不愿接受定增锁定期
的投资者，而只保留那些能够接受半年乃至一年以上锁定期的稳定性投资者。
虽然新三板市场上并没有设定定增锁定期，但是这种企业自发性的锁定期风潮也在
情理之中。
设置定增锁定期有利于新三板企业的发展，对融资的充分利用，真正达到投资者与
企业共同参与共同成长的目的，构建一个稳定的“利益共同体”。
新三板市场上融资难的行为或许是造成越来越多的新三板企业定增时采取定增锁定
期的重要原因之一，但是对于投资者而言，如能高瞻远瞩一些，在选定了心仪的投
资对象后与企业共同成长，想来更能获得见证一颗种子长成苍天大树的那种别样惊
喜。
（更多信息，请关注金股街）

六、新三板定增流程有哪些？

百筹汇三板百科频道为您解答，新三板定增的流程有：(1)确定发行对象，签订认
购协议；
(2)董事会就定增方案作出决议，提交股东大会通过；
(3)证监会审核并核准；
(4)储架发行，发行后向证监会备案；
(5)披露发行情况报告书。
希望这个问答能对您有所帮助。
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