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为什么股票股利每股面值不变⋯为什么发放股票股利会导
致每股市价下降？市值为什么不变-股识吧

一、发放股票股利后企业总价值为什么没有变化？

股票市场总价值等于未来股权现金流量的现值，发放股票股利不会改为企业的资金
总额和盈利能力，因此未来净利润不受影响，企业风险也不受影响，所以未来现金
流量和折现率不变，因此现值不变，即股票市场总价值不变。
或者：股票市场总价值=净利润*市盈率，理论上发放股票股利不会影响企业的净利
润和市盈率，所以股票市场总价值不变。

二、为什么股票分割后，股东权益内部结构不变，但是股票股利
却会变？

股票分割一份分成几份，总金额不变，股权内部结构也不会变，发放股票股利，会
额外增加股票，借：利润分配—转作股本的股利，贷：股本，内部结构发生变化。

三、为什么发放股票股利会导致每股市价下降？市值为什么不变

这个问题其实只要弄清市值代表着什么就可以弄清楚。
先把自己从公式中脱离出来，市值其实就是一个公司的所有者权益的总价值。
是公司总资产减去总负债之后的剩余价值。
打比方一个公司市值10亿，每股一元的股价，发行在外的股票有10亿股。
那么这个股价的变动是由于其剩余价值的增减而决定的。
如果现在公司每股发放0.1元的股利，现金分红。
那么总共会分掉一亿元的利润，这一亿元从哪里来？就是从剩余价值中发放的。
因此大家公认这个公司的剩余价值不再是10亿元而是9亿元了，相应的股价就变为
了0.9元。
这时，股价变动了，市值也变动了。
另一种情况，你所说的股票股利，也就是送股。
公司直接给投资者免费配股一亿股，那么市场上就有11亿股的股票。
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但是公司这个配股操作不产生利润也不产生损失，资产没变，负债没变，未分配利
润也没变，公司的剩余价值依旧为10亿元。
每股股价变为了0.909元。
这个时候市值没有变，股数增加，每股的股价减少。

四、发放股票股利后企业总价值为什么没有变化？

股票市场总价值等于未来股权现金流量的现值，发放股票股利不会改为企业的资金
总额和盈利能力，因此未来净利润不受影响，企业风险也不受影响，所以未来现金
流量和折现率不变，因此现值不变，即股票市场总价值不变。
或者：股票市场总价值=净利润*市盈率，理论上发放股票股利不会影响企业的净利
润和市盈率，所以股票市场总价值不变。

五、年报里的每股股利是怎么算的，股利不是一直会变吗？

年报里的每股股利是按照上年公司净利润减去法定公积金、盈余公积金、公益金等
后按未分配利润总额为基础计算的。
实际分配发放时根据公司董事会的草案决议提交公司股东大会批准后按股东大会审
核批准额度计算，二者的差别在于公司董事会是根据公司发展状况和经营状况以未
分配利润为基础拿出部分做（极小概率是全部)股利分配预案（董事会决议），并
不是全部未分配利润！当然，有些公司盈利了也不分配，年年铁公鸡！
股利不是恒定的，是根据每年的经营状况董事会作出决议后经股东大会审批的。
所以从历年年报看。
每年的股利有时会有差别！

六、股票股利不会改变股东权益总额，也不会改变股东权益的内
部组成比例。对不对

不对。
股利就是把未分配利润分给了股东，股东权益减少了，股东权益的组成比例也变化
了。
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七、股票转增股后怎么总股数不变?怎么回事

股票数量没有变化，是因为转赠的股票不是在除权日到账，是除权日的下个交易日
到账。
耐心等待即可。
另外除权当日买入是不享受增股的。
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