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公开增发股票怎么上市—上市公司的定增发行流程都有哪
些？-股识吧

一、上市公司增发股票的具体程序是怎样的

低于市场价格，但不会远低于市场价格，因为定向增发是为了让公司资本更多，如
果价格太低，募集的资金达不到融资需求。
定向增发价格一般指定向增发的发行价格，根据《上市公司证券发行管理办法》，
上市公司进行增发，发行价格不低于定价基准日前20个交易日公司股票均价的百分
之90。
定价原则是公告前20日收盘价平均价打折，95折或者9折都有可能。
关键是看定向增发所得的融资金额以及使用方向。
《上市公司非公开发行股票实施细则》进一步规定，“基准日”可以是董事会决议
公告日、股东大会决议公告日、发行期首日。

二、增发股票如何才能正常交易？

000903的上市公告显示，“ 本次发行结束后，发行人将尽快申请本次发行的股票在
深圳证券交易所上市，具体的上市时间将另行公告。
”说明云内增发的股票还没上市。
等到上市后你的云内增发会自动变为云内动力的。

三、增发的股票从何而来

我从头讲起吧 先说发行股票这么回事 假如A原本有100元权益资本 现准备发行股票
价值100元，共10只，每只10元，A变为股份有限公司，价值200元，A的权益100元
，A可以拿这200元（有自己的100元）去做事
其中5只发给B，5只发给散户，B的权益50元 则流通股为散户的5只， 大股东为
A，10股，占50％股份， B，5股，占25％股份，散户总用拥有5股，占25％股份 一
般二级市场买卖的，就是散户这5只卖来卖去，A那的10股和B那的5股，一般不怎
么动 然后A股份有限公司大股东（超过50％股份）决定，定向增发给C（一般C是
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机构投资者如基金，保险等）股票价值90元，从此A可以拿这290元（原来有200元
）去做事，对A有好处 增发的股票会定的低一些，如每股9元（高了C不买，因为
可以去二级市场直接买散户的，何必在这费劲买一样的货），
则C拥有10股（90/9）
到此A股份有限公司总股本由增发前的20只变为增发后的30只 大股东为
C，10股，占33％股份， A，10股，占33％股份， B，5股，占16.5％的股份，
散户共5股，占16.5％的股份，B和散户的股份被无奈的稀释了
但是价值没变，B仍有价值50的股票，散户仍有价值50元的股票。
？？？那么 C拿的股票 每股到底值9元呢？还是10元呢？ 应该算为10元，所以总共
30股，总盘应为300元，但是只有290元，则合理的股价为290/30＝9.67元，但是增发
给定向机构的股票一般都12个月的限售期，所以不会影响那么快（也就是说不会降
那么快），若是增发给二级市场（可自然流通），那就会降的很快，直到9.67 若是
在熊市或者振荡期间，则大家信心不足，不会留着股票，则大家都会纷纷来卖，最
后市场上自然的流通会将10元的股价调整为9.67元（因
为有人知道会降，所以低价抛，一开始可能以9.9抛，然后是9.8，9.7
9.67），B和散户的利益被损害了 但是 若是在牛市，且大家都认为A干的不错，未
来会发展较好且用钱用的很是地方，则大家认为A是拿钱去干好事，将来回报会好
，都看好A，反而会提高A的股价。
总结 若是定向发售 在熊市
定向增发会利空（因为合理股价被降低，且市场信心不足） 在牛市
定向增发会利好（因为看好大势，且看好A） 此外 1.增发的价格是关键因素
太低的话是很不合理的
因为会很大程度的稀释B和散户的股份，随后会稀释股票价值 2.如果C是很牛的机
构，则也是利好消息，因为说明这个很牛的机构都看好A公司以及A公司的股价走
势 若是公开增发 则不管熊市 牛市 一概利空 所以一般增发都是倾向于定向增发

四、上市公司的定增发行流程都有哪些？

1、公司有大体思路，与中国证监会初步沟通，获得大致认可；
公司有想法才会搞定增。
注意，能做定增发行的公司并非一定是要盈利的，并无此规定。
当然，公司的想法需要跟证监会沟通，这个可能涉及到公司的定增融资发展是否符
合国内的产业政策发展方向、调控的政策等，不然证监会可能“不批”。
在中国，管理部门的“态度”相当重要，你懂的。
2、公司召开董事会，公告定向增发预案，并提议召开股东大会；
开董事会决议，做公告，这些是都是现代企业治理的一部分，一般都是按标准的公
司运作规则来运作。
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3、公司召开股东大会，公告定向增发方案；
将正式申报材料报中国证监会；
开股东大会，也是公司治理的一部分，同样也是按流程来走。
以及提交定增的正式方案申请给证券管理部门。
4、中国证监会发审会审核，并公告；
上市公司公告可以发行定增。
5、公司召开董事会，审议通过定向增发的具体内容，并公告；
公司召开定增发行的具体内容，并公告。
6、执行定向增发方案；
公告发行股份变动报告书；

五、公开增发的股票一般要多长时间才上市?

上市公司发行股票。
自中国证监会核准发行之日起，上市公司应在6个月内发行股票；
超过6个月未发行的，核准文件失效，须重新经中国证监会核准后方可发行。
证券发行申请未获核准的上市公司，自中国证监会作出不予核准的决定之日起6个
月后，可再次提出证券发行申请。
上市公司发行证券前发生重大事项的，应暂缓发行，并及时报告中国证监会。
公开增发也叫增发新股：所谓增发新股，是指上市公司找个理由新发行一定数量的
股份，也就是大家所说的上市公司“圈钱”，对持有该公司股票的人一般都以十比
三或二进行优先配售，其余网上发售。
增发新股的股价一般不低于停牌前二十个交易日或前一个交易日公司股票均价，对
股价肯定有变动。
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