
    www.gupiaozhishiba.com
 

非指数股票互换是什么意思--衍生金融工具与实际信用活
动直接相关吗？与实际信用活动直接相关是什么意思？-
股识吧

一、金融互换中的利率互换和信用违约互换是什么意思

利率互换Interest rate swap IRS是指交易双方约定在未来的一定期限内，根据约定数
量的同种货币的名义本金交换利息额的金融合约。
交换的只是不同特征的利息，没有实质本金的互换。
利率互换可以有多种形式，最常见的利率互换是在固定利率与浮动利率之前进行转
换。
目前我国应用的就是最简单的固定利率与浮动利率之间的互换。
利率互换的简单案例说明 一、概念
两个单独的借款人，从不同或相同的金融机构取得贷款。
在中介机构的撮合下，双方商定，相互为对方支付贷款利息，使得双方获得比当初
条件更为优惠的贷款。
就是说，市场出现了免费的午餐。
利率互换的前提：利率市场化、有市场化的基准利率、投资银行
商务印书馆《英汉证券投资词典》解释：利率互换 interest rate swap。
亦作：利率掉期。
一种互换合同。
合同双方同意在未来的某一特定日期以未偿还贷款本金为基础，相互交换利息支付
。
利率互换的目的是减少融资成本。
如一方可以得到优惠的固定利率贷款，但希望以浮动利率筹集资金，而另一方可以
得到浮动利率贷款，却希望以固定利率筹集资金，通过互换交易，双方均可获得希
望的融资形式。
参见：互换 swap信用违约互换（Credit Default
Swap，CDS)是目前全球交易最为广泛的场外信用衍生品。
ISDA（国际互换和衍生品协会）于1998年创立了标准化的信用违约互换合约，在
此之后，CDS交易得到了快速的发展。
信用违约互换的出现解决了信用风险的流动性问题，使得信用风险可以像市场风险
一样进行交易，从而转移担保方风险，同时也降低了企业发行债券的难度和成本。
在CDS合约中，CDS买方定期向CDS卖方支付一定的费用，这个费用一般用基于面
值的固定基点表示。
如果不出现信用主体违约事件，则CDS卖方没有任何现金流出；
而一旦信用主体出现违约，CDS卖方有义务以现金形式补偿债券面值与违约事件发
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生后债券价值之间的差额，或者以面值购买CDS买方所持债券。
CDS卖方可由主承销商或商业银行等第三方来担任，并且可以在银行间市场或其他
市场进行CDS的交易，从而转移自身的担保风险。
在企业债券发行中引入信用违约互换，可以实现企业、CDS买方、卖方三方的共赢
。
对企业来说，通过发行附有CDS的企业债券，不仅可以降低债券的发行门槛，摆脱
对银行担保的依赖，而且有利于提高债券的信用等级，降低融资成本。
从CDS买方角度看，通过支付一定的费用可以实现对企业信用风险的有效规避，获
取稳定的收益。
从CDS卖方来看，公司通过收取相应费用实现自身的收益，并且可以通过出售CDS
进行担保风险的对冲。

二、股票市场的互换！

绝对不行，B股交易要另外开设B股交易账户的，在收费和交易结算上也是有差异
的，上海B股市场是以美元结算的，深圳B股是以港币结算的.

三、股票：10转1送2派0.5元(含税)是什么意思?

每10股股票拆分成13股并且按原来的每10股派0.5元例：股票原价是13.05元/股的，
你拥有10000股的话，那在除权除息后变成13000股10元一股的股票和500元（扣税后
是450元）

四、互换交易是什么意思呢？

远期：就是签订一个合约，现在约定一个商品交易价格，但是在未来某一定时间和
某个地点来完成交易。
期货：和远期基本一样，无非这个合约是只能在交易所进行，而且这个合约或者叫
合约本身都可以买卖。
期权：签订一个合约，现在约定一个交易价格，将来某一个固定时间固定地点就可
以行使权利。
互换：金融互换是两个或两个以上的参与者之间，或直接、或通过中介机构签订协

                                                  页面 2 / 4



    www.gupiaozhishiba.com
 

议，互相或交叉支付一系列本金或利息或本金和利息的交易行为。
根据支付内容的不同，金融互换有两种基本形式：利率互换、货币互换。
利率互换：利率互换是只交换利息的金融互换，即协议的当事人之间，就共同的名
义本金额，各自依据不同的利率计算指标，计算并交换一组利息流量。
货币互换：货币互换是交换本金、通常也交换利息的金融互换，即协议的当事人之
间在既定的期间内交换不同币别的利息流量，并于期间结束时，依据协议约定的汇
率交换计算利息的本金。
期权：它是在期货的基础上产生的一种金融工具。
从其本质上讲，期权实质上是在金融领域中将权力和义务分开进行定价，使得权力
的受让人在规定时间内对于是否进行交易，行使其权力，而义务方必须履行。
在期权的交易时，购买期权的和约方称作买方，而出售和约的一方则叫做卖方；
买方即是权力的受让人，而卖方则是必须履行买方行使权力的义务人。
具体的定价问题则在金融工程学中有比较全面的探讨。

五、衍生金融工具与实际信用活动直接相关吗？与实际信用活动
直接相关是什么意思？

衍生金融资产也叫金融衍生工具 （financial derivative），金融衍生工具，又称“金
融衍生产品”，是与基础金融产品相对应的一个概念，指建立在基础产品或基础变
量之上，其价格随基础金融产品的价格（或数值）变动的派生金融产品。
这里所说的基础产品是一个相对的概念，不仅包括现货金融产品（如债券、股票、
银行定期存款单等等），也包括金融衍生工具。
作为金融衍生工具基础的变量则包括利率、汇率、各类价格指数、通货膨胀率甚至
天气（温度）指数等。
金融衍生工具（derivative security)是在货币、债券、股票等传统金融工具的基础上
衍化和派生的，以杠杆和信用交易为特征的金融工具。
常见工具：（1）期货合约。
期货合约是指由期货交易所统一制定的、规定在将来某一特定时间和地点交割一定
数量和质量实物商品或金融商品的标准化合约。
（2）期权合约。
期权合约是指合同的买方支付一定金额的款项后即可获得的一种选择权合同。
证券市场上推出的认股权证，属于看涨期权，认沽权证则属于看跌期权。
（3）远期合同。
远期合同是指合同双方约定在未来某一日期以约定价值，由买方向卖方购买某一数
量的标的项目的合同。
（4）互换合同。
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互换合同是指合同双方在未来某一期间内交换一系列现金流量的合同。
按合同标的项目不同，互换可以分为利率互换、货币互换、商品互换、权益互换等
。
其中，利率互换和货币互换比较常见。
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