
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

中石油股票的安全边际怎么计算——请教投资问题：1、
如何测算股票真的内在价值，测算它的安全边际。2、如
何确定一些企业的成长性。-股识吧

一、什么是贡献毛益？什么是安全边际？什么是安全边际率？如
何用它来计算销售利润率？

贡献毛益（边际贡献）＝销售收入－变动成本边际贡献率＝边际贡献/销售收入安
全边际＝正常情况的销售额－盈亏临界点销售额安全边际率＝安全边际/销售收入
销售利润率＝边际贡献率×安全边际率

二、如何确定股票的安全边际

这个只能用户个人确认。
我举个例子，比如巴菲特买入中石油H股时，就是由于当时中石油的市值比其石油
储备的价值还要小，所以他认为中石油估计被低估了。
因此，每个人对于股票安全边际的界定都不同。

三、安全边际的衡量

格雷厄姆第一个在证券分析中提出了“内在价值”的概念：“证券分析家似乎总是
在关注证券的内在价值与市场价格之间的差距。
但是，我们又必须承认，内在价值是一个非常难以把握的概念。
一般来说，内在价值是指一种有事实——比如资产、收益、股息、明确的前景——
作为根据的价值，它有别于受到人为操纵和心理因素干扰的市场价格。
”格雷厄姆衡量股票安全边际的计算方法，来源于债券投资。
债券的安全边际是指，公司过去几年连续保持税前利润超过应付利息费用的5倍以
上，多出应付利息费用的盈利部分，就形成了安全边际，即使公司未来盈利出现下
降，也可以保障债券投资人的安全，照样能够还本付息。
格雷厄姆认为，经过修正后，债券的安全边际概念同样可以运用到股票投资上。
正常情况下，普通股投资的安全边际是指未来预期盈利能力大大超过债券利率水平
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。
比如根据每股收益除以当前股价计算的投资收益率是9%，而债券利率是4%，那么
股票投资人就拥有5个百分点的安全边际。
巴菲特计算股票内在价值的方法与导师格雷厄姆不同，所以衡量安全边际的标准也
不同。
巴菲特在伯克希尔1996年的股东手册中对内在价值定义如下：“内在价值是一个非
常重要的概念，它为评估投资和企业的相对吸引力提供了唯一的逻辑手段。
内在价值可以简单地定义如下：它是一家企业在其余下的寿命中可以产生的现金流
量的贴现值。
”“用贴现现金流公式计算出价值相对于市场价格最便宜的股票是投资者应该买入
的股票，无论公司是否在增长，无论公司的盈利是波动还是平稳，或者无论市盈率
和股价与每股账面价值的比率是高是低。
”

四、一个股票的股价买入点叫“安全边际”是什么意思？怎么理
解

安全边际.就是用1元钱去买2元块钱的东西中间差价一元.就是安全边际换算成百分
比就是有百分之五十的安全边际.但往往很多上市净资产都不是特别可靠.所以要用
清算的眼光去进行购买.好的安全边际普遍出现在7倍市盈率以下.

五、什么是贡献毛益？什么是安全边际？什么是安全边际率？如
何用它来计算销售利润率？

六、中国石油对大盘影响的数据是怎么算出来的？有公式或者模
型吗？

数据：中石油占沪市权重15.9％；
对大盘贡献575点；
中石油每涨跌1％，影响大盘指数～6点；
中石油每涨跌1元钱，大盘变化32点。
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计算模型——1、计算中石油每一天的权重（5月9日是15.9%）很简单的一个模型，
根据每天收盘之后的中石油总市值，除以当天上海股市的总市值。
得到中石油的权重。
2008年5月9日（星期五）中国石油：收盘价 17.91元；
总市值：3.28万亿元上海股市：总市值：20.62万亿元。
计算得到——中石油占沪市权重 ＝ 3.28 ÷ 20.62 ＝
15.91%2、中石油对大盘的影响（575点）上证指数，5月9日当天收盘是3613点。
中石油对大盘的贡献是 ＝ 3613点 × 15.91% ＝
575点3、中石油涨跌1％对大盘的影响（大约6点）中石油涨跌1％，对大盘的影响
是 ＝ 575点×1% ＝
5.8点中石油股价17.91元，每涨跌一元钱，大盘变化＝575÷17.91 ＝ 32点

七、股市中的&quot；安全边际&quot；是什么?

安全边际(margin of
safety)是根据实际或预计的销售业务量与保本业务量的差量确定的定量指标。
财务管理中，安全边际是指正常销售额超过盈亏临界点销售额的差额，它表明销售
量下降多少企业仍不致亏损。
价值投资领域的核心概念，定义：实质价值或内在价值与价格的顺差，另一种说法
：安全边际就是价值与价格相比被低估的程度或幅度。
根据定义，只有当价值被低估的时候才存在安全边际或安全边际为正，当价值与价
格相当的时候安全边际为零，而当价值被高估的时候不存在安全边际或安全边际为
负。
价值投资者只对价值被低估特别是被严重低估的对象感兴趣。
安全边际不保证能避免损失，但能保证获利的机会比损失的机会更多。
也可译作安全幅度，是指盈亏临界点以上的销售量，也就是现有销售量超过盈亏临
界点销售量的差额。
它标志着从现有销售量或预计可达到的销售量到盈亏临界点，还有多大的差距。
此差距说明现有或预计可达到的销售量再降低多少，企业才会发生损失。
差距越大，则企业发生亏损的可能性就越小，企业的经营就越安全。
安全边际率模型主要用于企业分析其经营的安全程度。

八、股票中安全边际是怎么回事，怎么能算出来？？？
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股票安全边际额＝股票预期价格或现时价格－买时平均成本价格，比如你买个股票
的平均持股成本为40元，现价为50元，那你的股票安全边际为10元，也就是说在跌
10元以内都是安全的，跌10元以上就亏本了。
举一个例子，一只股票的现价是18元，你期望的购买价为15元，买入10000股，期
望能涨到20元卖出。
那么当他从18元跌到16元感觉要掉头向上，要不要买呢？答案是肯定，相比你的期
望安全边际是4元，相对其他18元买入的不幸者，你的安全边际是2元，呵呵

九、请教投资问题：1、如何测算股票真的内在价值，测算它的
安全边际。2、如何确定一些企业的成长性。

首先，看估值，就是PE，一般20以内的算是比较便宜的，也可以看每股净资产，与
股价越接近越具有安全边际，其次，看公司自身竞争力，即公司的核心竞争力，这
个评价起来比较有难度，最后，看公司产品的市场前景，媒体、券商和各种专家研
究最多的就是这个。
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