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股票估值折现率怎么算贴现率，折现率，利率三者区别？
计算公式？最好再举几个例子，谢谢！-股识吧

一、折现率如何取值

1.折现率不是现金流量风险率 折现率是资金的时间价值的体现——“A nearby
penny is worth a distant
dollar（远亲不如近邻——手边的1分钱能抵远在天边的1元）”。
正是由于资金存在时间价值，所以“Money makes money and the money that money
makes makes more money”（Benjamin
Franklin语）——也就是所谓的利滚利——“复利”。
复利是计算当前金额的未来价值，而折现是将未来金额折算成当前价值——是复利
的逆过程。
举例来说，您的投资机会是把钱存银行，存款利率为10%，那么一年以后收到的1
元，对您来说其现值为0.909（=1/1.1）；
而两年后的1元对您来说其现值为0.826（=1/1.1^2）。
也就是说，现在给您0.909元和1年后给您1元，您认为是相同的，因为您可以把0.90
9元存入银行，1年后获得1元；
同理，现在给您0.826元，和2年后给您1元并没有什么不同。
用一个公式概括上述折现的过程： PV = C/(1+r)^t 其中：PV = 现值（present
value），C=期末金额，r=贴现率，t=投资期数
折现的问题，主要是期末金额的估计和折现率的选择问题。
前者说来话长，后者通常取投资者资金的机会成本——亦即投资者的预期收益率，
该预期收益率会随着投资风险的变化而变化。
2.折现率是可以通过上面的计算得出 3.折现率与行业无关 4.同上
5.有个专门的折现率表，是原来计算各个年度的不同的折现率的

二、投资学的计算题！！！关于股票的内在价值！！紧急求助！
！！

实验证明：学术派是赚不到钱的，你理论在扎实，你玩的过操盘手？实验同样证明
：不学无术的也是赚不到钱的，靠天收是绝对不可取的。
实验还证明：选对了一个行业的上升趋势，即使你没有买到龙头股也是会赚钱的。
还有，你说的内在价值其实还要考虑这个公司的管理层的水平，可能不可能以最少
的代价获得新的利润增长点！等等！呵呵，申请加精，希望对你有帮助！
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三、谁知道有关于折现率选择的问题

（1）折现率选择应遵循的原则折现率选择应遵循的原则A、现金流量与折现率在
性质上的配比：股权现金流量应按股权资本成本来折现；
运用资本现金流量按运用资本成本来折现等。
B、现金流量与折现率在时间上的配比。
（2）折现率选择的具体方法折现率选择的要考虑：购并方式被贴现现金流量
①兼并折现率选择折现率选择：购并后公司的预期资本成本 考虑三点：
1、购并双方目前（购并前）的风险水平和资本结构；
2、购并后（如发行债券、普通股）对未来购并后公司的资本结构成本；
3、购并本身对购并后公司未来风险水平的影响。
②购股折现率选择折现率选择：目标公司未来各年的现金流量CFb，采用购并后目
标公司的资本成本率；
增量现金流量ΔCF，采用反映其风险因素在内的资本折现率.

四、股票折算成钱怎么个算法

你第一个问题和第三个其实道理是一样的，你的初始比例为百10的话，即使考虑除
权分红后，那么你的若干年后的比例依然是总资产的百10！除非是公司有配股或者
增发的行为，你不能参加的情况下，你的持股比例会减少，这个时候为了保持比例
不变，的确需要有增资的行为才可以维持！第二个问题，关于股票折现，可以用你
的持股数量乘以若干年后你的股票市场价格算出来。

五、金融资产定价的折现率如何决定

折现率的确定，需要考虑无风险折现率+风险补偿折现率。
无风险折现率，可以参照国家规定的人民银行发布的存（贷）款利率；
风险补偿折现率，要考虑是何种金融资产，有何种风险，风险程度等因素来确定。
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六、股票估值中市场组合的预期收益率是怎么取值的？

你是说资本资产定价模型吗？CAPM。
你说的这个问题我从前也思考过。
我的一些结论： （1）CAPM模型的目的是评估风险，市场的预期收益实际是为了
带入公式后计算单个资产的风险的。
（为了贴现估值时作为贴现率用） （2）从公式可以知道，其他条件不变，市场预
期收益率越低，计算出的单个资产风险越小。
（3）仔细思考可得，实际上市场收益率的确定取决于投资者自己的风险偏好和该
投资项目的一般预期回报和风险。
（4）我觉得如下几种取值比较合理：
A，取市场的长期收益率的几何平均值，中国股市大约是16%-17%。
B， 用 无风险收益率+风险溢价 (无风险收益率取当下的5年期国债收益率，风险溢
价可以用市场平均偏差和其他主观因素调整）
顺便说一下这其中在实践中的难点。
因为中国股市在过去20年中是高波动的，所以你算出来的贴现率可能非常大，这个
在实践中是有问题的。
巴菲特在估值的时候他是直接用无风险收益率，因为他认为他选的股风险小。

七、如何确定折现率？

1、市场法，用交易市场上该类资产的平均折现率2、风险报酬率+无风险报酬率，
无风险报酬率取同期国库券利率 ，风险报酬率即风险系数，要综合分析经济风险
系数、法律风险系数、管理风险系数、技术风险系数，这四项求和就是风险报酬率
。
3、排队法，比如房地产风险比国库券风险大，比股票风险小，那么房地产折现率
（也就是收益率）比国库券利率大，比股票收益率小，求得的是区间值。

八、贴现率，折现率，利率三者区别？计算公式？最好再举几个
例子，谢谢！

贴现率：是指企业将未到期的商业汇票到银行申请贴现时的贴现利率，如收到100
万元不带息的6个月银行承兑汇票，持有3个月后到银行申请贴现，假定银行规定的
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贴现利率为10%，这个10%就是贴现率
折现率：是指折现利率，也就是你把将来的现金折合到现在的利率。
假定折现率为10%，201年9月20日的1元钱折合到2022年9月20日的金额为0.9091元
利率：是资金使用费与本金的比率。
假定100元人民币1年的使用费为10元，则利率=10/100*100%=10%
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