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股票为什么不直接投入二级市场－－上市公司为什么不直
接把股票抛给二级市场的股民而要定向增发-股识吧

一、非公开发行的股票为什么低于二级市场那么多?

非公开发行一般是指公司增发股票，也就是上市公司再次发行新股，为了将新股成
功发行出去，当然发行价就必须低于二级市场的股价，要不然谁会要这家公司的股
票呢？如果发行价高于二级市场的股价，还不如在二级市场直接购买。
通常非公开发行的股票，发行价是公告发出前20天收盘价的平均价的9折。
这样做目的是价格上吸引投资者，条件是限售，起码12个月内不能卖出，公司融资
后的资金有指定用途。
非公开发行的对象也是长期看好融资项目才愿意投资的。
经过这个过程后发出公告，股票的隐藏价值被市场发现，买入的人增多，二级市场
股价自然水涨船高了。
但也有不被看好的项目，例如平安的巨额融资，二级市场用脚投票，市值就减少10
00多亿。
定向增发之所以受到上市公司和投资者的追捧，除了因为整个股票市场形势比较乐
观的原因外，另外一个最重要的因素是现在的定向增发完全是市场化发行。
第一，定向增发的实施，由于有发行价作为保底，这将封杀股价的下跌空间。
第二，为了增发的成功，上市公司也有动力做好业绩，这就成为股价上涨的最大推
动力。
第三，机构投资者买入并长期持有，本身说明他们看好定向增发的公司发展前景，
对市场和其他投资者有示范与指导作用。
第四，定向增发也改变了以往增发或配股所带来的股价压力格局，这是因为定向增
发有点类似于“私募”，不会增加对二级市场资金需求，更不会改变二级市场存量
资金格局。
第五，一旦大盘出现波动，往往会使得相关利益方出现护盘动作，因此，有实力的
战略投资者自然会产生护盘的冲动。
第六，就目前来看，各种形式的定向的增发有助于提升公司内在价值，因此有利于
增加二级市场投资者的持股信心，使得其股价持续上涨。
定向增发是指，当上市公司增发股票的时候不实行公开发行，而是向特定的投资人
发行股票，也叫非公开发行。

二、上市公司为什么不直接把股票抛给二级市场的股民而要定向
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增发

法规要求，实际操作中，股民也接不住，会形成该股波动扰乱市场。

三、股票为什么要在二级市场交易

算 股票本来就是赌博性质 用那些技术分析基本都是扯淡 意义在于圈钱 是
其实分红并不好不利于公司发展

四、二级市场没必要存在？

哈哈，你肯定不是学经济学的！股票的存在目的，不仅仅是为了企业筹资，还是为
了让企业资源资本化而能够流动，有利于市场对于资源的配置！而股票二级市场，
可以把社会上的财富集中起来，从而为企业的发展提供血液！承销商是不可能购买
所有的股票的，那社会资本就没必要流动了，当所有的钱都被压在枕头下面，那经
济是没有办法发展的！而且二级市场还有一个功能，我们有一个市场效率假说，就
是说市场能够检验某一个资源的配置是否有效，而这就是通过股票的价格来体现的
！

五、股票为什么要在二级市场交易

算 股票本来就是赌博性质 用那些技术分析基本都是扯淡 意义在于圈钱 是
其实分红并不好不利于公司发展

六、上市公司的年报并不能直接影响二级市场上股票的价格。这
句话对不对？

肯定是不能直接影响，甚至是毫无关系。
但是可以间接影响。
你出年报赚多少钱和亏损多少这都跟股价没有关联，不能影响股价。
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股价只能是人们的买卖交易才能改变。
但是出了年报后，如果这家公司是赚钱的，那它的股票就有更多的人买；
如果年报是亏损的，那有人就会不看好这家公司的股票，就会有人抛售，从而能够
间接的影响股价。
但是绝对不能直接影响股价。
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