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股东债券为什么要溢价回购股票、为什么要溢价买入债券
？-股识吧

一、债券溢价发行的原因

债券折溢价发行是因为：公司已经确定的发行的利率后比如央行加息了，那么公司
按原来确定的利息就可能发不出去，这是公司只能折价发行债券。
或者央行降息了，公司为了降低借款成本，也能溢价发行。
折溢价摊销在财务上必须的，因为这样才能真实的反映出公司当年的经营成本，否
则在溢价发行时，第一年就会显得利润高。
摊销只会影响债券存续期内各年个相对利润，过了存续期，那么不管以前是否摊销
，最后的这几年加起来的总利润是不会因此而变的。

二、为什么要溢价买入债券？

你好，债券溢价受两方面因素的影响：一、是受市场利率的影响。
当债券的票面利率高于金融市场的通行利率即市场利率时，债券就会溢价。
受市场利率影响而产生的债券溢价债券的票面利率高于市场利率而产生的债券溢价
，对债券的购买者来说，是为以后多得利息而预先付出的代价，即把按票面利率计
算多得的利息先行还给发行人；
对债券发行人来说，每期要按高于市场利率的票面利率支付债券利息，就需要以高
于债券面值的价格出售债券，溢价是对其以后逐期多付利息预先得到的补偿，是向
投资者预收的一笔款项。
这种情况下的溢价实质上是对票面利息的调整。
在实务处理中，应将溢价额在债券的存续期内逐期摊销，这样，投资者每期实得的
债券利息收入应为按票面利率计算的应计利息与溢价摊销额的差额。
二、是受债券兑付期的影响，距兑付期越近，购买债券所支付的款项就越多，溢价
额就越高。
受债券兑付期影响而产生的溢价受债券兑付期影响而产生的溢价，实质上是由于债
券的交易日期与发行日期不一致而产生的债券应计利息。
购入债券时，应将这部分应计利息单独记账。
现举例说明：假设远大公司1993年1月1日购入鹏宁公司1992年1月1日发行的四年期
债券，债券面值20万元，票面利率10%，实际支付价款22万元。
由于远大公司是在鹏宁公司债券发行一年后购入的，因此所付价款中包括有20000
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元的应计利息（200000×10%=20000），计算债券的实际成本时，应将其扣除。
债券的实际成本：所付价款-应计利息=220000-20000=200000（元）。
另外，衡量买入债券是划算，不是看债券价格与债券面值的关系，而是要综合考虑
收益率。
例如，某面值100元债券，票面利率是5%，还有10年到期。
而现在的市场收益率仅为1%，那么作为投资者，是否愿意为购买这个债券支付溢
价呢？答案是显然的。
如果买入这个债券，就能锁定未来10年5%的收益率如果不买这个债券，只能投资
于其他的收益为1%的产品，所以投资者会争相购买这个债券，并给出超过面值的
溢价，直到债券的市场价格等于未来息票和本金的现值，收益率也到1%的时候，
价格才不会继续上涨。
对于企业来说，企业发行债券时市场上的债券收益率与企业发行该债券的票面利率
之间会存在差异，这样就导致购买者购买该债券的价款与面值之间存在差异，因此
就出现了折溢价购买的情况。
溢价或折价不是企业的收益或损失，这要看企业发行债券的票面利率和市场上平均
利率的比较，如果债券票面利率高于市场上的平均收益率，大家就都会来买，需求
旺盛，因此导致债券价格上扬，即溢价。
当债券票面利率小于市场.上的平均利率时，债券在市场上没有竞争力，也就是说
没人买，因此要降价，折价出售。
这个溢价或折价最后都是让债券的到期收益率等于市场上的平均利率为止。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。

三、溢价60%回购股票是什么意思

以某日股价计，持股人以其上浮60%的价格，即1+0.6=1.6的价格进行回购。

四、什么是溢价回购?

绿票讹诈(green mail)，也译为绿色邮件 绿票讹诈（Greenmail）又译讹诈赎金，直
译为绿讹诈函又称：溢价回购，由green（美元的俚称）和blackmail（讹诈函）两个
词演绎而来，指的是单个或一组投资者大量购买目标公司的股票。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

其主要目的是迫使目标公司溢价回购上述股票（进行讹诈）。
出于防止被收购的考虑，目标公司以较高的溢价实施回购（给付赎金），以促使上
述股东将股票出售给公司，放弃进一步收购的打算。
这种回购对象特定，不适用于其他股东。

五、问答题为什么发行公司债券时，会出现溢价或折价

1. 这是因为企业发行债券时市场上的债券收益率与企业发行该债券的票面利率之间
会存在差异，这样就导致购买者购买该债券的价款与面值之间存在差异，因此就出
现了折溢价购买的情况。
2. 溢价或折价不是企业的收益或损失，这要看企业发行债券的票面利率和市场上平
均利率的比较，如果债券票面利率高于市场上的平均收益率，大家就都会来买，需
求旺盛，因此导致债券价格上扬，即溢价。
当债券票面利率小于市场上的平均利率时，债券在市场上没有竞争力，也就是说没
人买，因此要降价，折价出售。
这个溢价或折价最后都是让债券的到期收益率等于市场上的平均利率为止。
债券溢价或折价发行在西方国家很常见，当然在财务课本中也有。
而现实中，我国现在发行的债券都是平价发行的（短期贴现发行的国债除外）。
折溢价摊销在财务上必须的，因为这样才能真实的反映出公司当年的经营成本，否
则在溢价发行时，第一年就会显得利润高。
摊销只会影响债券存续期内各年个相对利润，过了存续期，那么不管以前是否摊销
，最后的这几年加起来的总利润是不会因此而变的。

六、什么叫溢价回购？

就是正回购方，以高于市场的价格回购信托合同中的股票的回购。
溢价的意思就是：交易价格大于市场价格；
相对的折价的意思就是：交易价格小于市场价格。
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