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上市公司为什么剥离资产为什么公司一旦上市，投资公司
纷纷退出撤资-股识吧

一、什么叫做资产分拆？为什么会分拆出大与本身资产的资本？

所谓分拆，就是指一个母公司通过将其在子公司中所拥有的股份，按比例地分配给
现有母公司的股东，从而在法律上和组织上将子公司的经营从母公司的经营中分离
出去，这时，便有两家独立的(最初的)、股份比例相同的公司存在，而在此之前只
有一家公司。
这一新设的分拆公司公开发行新股并上市就称为分拆上市。
与其相反的操作是兼并收购。
一般来说，在企业资产重组的方式中有两种选择：一是使企业资产规模扩张，主要
是通过收购和兼并实现企业资产的低成本扩张；
二是使企业资产规模收缩，主要是通过资产剥离实现企业资产的收缩。
而企业的资产剥离大致上又分两种类型，一种是资产的出售(sell-
offs)，即出售剥离资产的所有权以收回现金；
另一种就是分拆(spin-offs)。
股票市场并不十分喜欢同时经营不同业务的多元化控股公司，因为这类公司通常不
透明，难以对其真实价值进行分析，而且投资者也会怀疑公司是否有能力同时经营
好互不相关的行业。
而当这类多元化公司将主要子公司分拆上市时，多会得到市场的欢迎。
不论原母公司，还是分拆后独立上市的子公司，估值都会有所提升，出现所谓价值
释放的现象。
其原因就在于独立后的子公司管理层获得了更大的自主权，有更多动力将业务扩大
，业绩搞好。
而且分拆后不论母公司还是子公司会有更丰富透明的信息披露，便于投资者进行正
确的估值定价。
目前中国市场更多的是兼并收购，分拆上市的事件还相对较少。
在分拆模式中，企业剥离一部分资产组成一家独立公司，并组建新的管理层，而原
公司的股东结构在分拆公司中保持不变。
在分拆过程中，不存在股权和控制权向第三者转移的情况，没有货币的转手，公司
资产也不需要重新评估，只是权益在两个独立的法人实体中进行划分。
原有股东可以自行决定是保留其在母公司的股份还是转换为子公司的股份。
这类交易可以被视为一种股票股利和一项免税的交易。
广义的分拆包括已上市公司或者未上市公司将部分业务从母公司中独立出来单独上
市；
狭义的分拆是指已上市公司将其部分业务或者某个子公司独立出来，另行公开招股
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上市。
与其它资本运营方式相比，分拆属于企业资产的收缩策略范畴，是公司内实行资产
重组的一种形式。
分拆是吸收合并的逆向操作。
吸收合并是运用股权互换的方法，将两个独立的法人合并为一个法人，而公司分拆
虽然也是运用股权互换的方法，但却是将一个法人分立为两个独立法人。
来自

二、解释一下股权转让、债务重组、业务重组、资产剥离或资产
注入分别啥意思

股权转让 股权转让是指公司股东依法将自己的股份让渡给他人，使他人成为公司
股东的民事法律行为。
股权转让是股东行使股权经常而普遍的方式，我国《公司法》规定股东有权通过法
定方式转让其全部出资或者部分出资。
债务重组 又称债务重整，是指债权人在债务人发生财务困难时，本着友好协商的
原则，在法律的监督下，债权人对债务人作出的让步。
资产剥离 所谓资产剥离是指在企业股份制改制过程中将原企业中不属于拟建股份
制企业的资产、负债从原有的企业账目中分离出去的行为。
资产注入 “资产注入”通常是上市公司的大股东把自己的资产出售给上市公司。

三、企业资产剥离，一般是对不良资产进行剥离吗?

不一定。
企业资产剥离的动因很多，例如：1）剥离不良资产。
主要是为了盘活资源或资金，提高企业资金的流动性。
2）剥离与主营业务不相关的资产。
主要目的是集中精力和资源，搞好主营业务，分离不相干业务或压缩管理链条。
3）剥离未使用资产。
企业在长期的经营过程中，不一定每笔投资都是必要的或准确的，有时市场变化很
快，投资后因各种原因未使用或下马了，这些资产不是不良资产，有些甚至是高精
尖设备，为了减少资金占用，将不用的资产剥离，把有限的资金用在刀刃上。
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四、上市公司债务剥离是怎么回事？剥离就是不用还了吗？

上市公司债务剥离就是指把原来上市公司应该所背负的某部分相关负债剥离于上市
公司后就不用上市公司归还相关的债务。
对于剥离的债务并不是不用还，原因是被剥离的债务一般会有另一个相关的债务承
接方，只是剥离后相关的债务不用原来那债务的上市公司偿还。

五、外资投资中国互联网企业为什么一定要先股权剥离

实际上不是针对互联网企业的，凡是外国基金投资国内的高科技企业，往往寄希望
于未来在国外资本市场上市，以此获利退出。
在国外上市，往往对申请上市企业的股权结构有所要求，一般来说，不希望有国有
股份（省得报国资委审批），最好是纯外资控股（一般由在境外注册的一些壳公司
控股），所以如你所言，投资国内企业时一定要先剥离股权。
对我的回答满意吗？

六、为什么公司一旦上市，投资公司纷纷退出撤资

投资者有很多种，不同的类型投资时点不一样。
最早的叫做天使投资，早期的叫做VC，中后期的是PE，上市之前有Pre-
IPO，上市以后还有更大的PE、并购基金、夹层、Buyout等等。
这些投资机构不仅是进入时间点不同，而且做的事情也有差异。
如果把做企业看成种树，那么天使肯定是选种子和播种的，VC大概是培育幼苗，P
E会帮助企业快速成材，上市以后的并购、夹层、Buyout之类的，就类似于加工木
材、木艺设计、做家具以至于木材回收。
投资公司都有各自擅长的阶段，选种子的不会家具设计，培育树苗的也搞不了木材
回收。
一般来说投资公司不会去超出自己擅长的阶段去做事。
如果硬要做，可能把珍稀木材做成普通品，普通木材做成废品，谁也捞不着好处。
还是适时进入、适时退出对投资人最有利，把后续的事情交给其他机构，自己就挣
自己最擅长的钱。
实际上投资人的退出并不仅仅是在上市以后。
天使投资可能会在上市之前就退出一些（甚至全部），早期的VC也不一定会全额
拿到上市。

                                                  页面 3 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

投资人进进出出一直都在发生，上市前、上市后都不会停。
作者：Luo Patrick链接：*s：//*zhihu*/question/23791801/answer/25695526来源：知乎
著作权归作者所有，转载请联系作者获得授权。

七、资产剥离的动因是什么？

您好，希望以下答案对您有所帮助！其根本原因是由传统计划经济体制下国有企业
的特殊性质所决定的。
北京市道可特律师事务所参考资料：《企业上市规划师教程》
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