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巴菲特为什么选吉列公司的股票_巴菲特是如何评估一家
公司的内在价值的？-股识吧

一、巴菲特所持有的股票特点

主要是从持有该股票的公司的经营发展状况来考虑 巴菲特原则 对巴菲特来说，购
买一家企业100%的股份与只购买部分股份之间并不存在根本的区别。
但巴菲特更愿意直接拥有或控股一家企业，因为这可以允许他去影响企业经营及价
值形成最重要的方面：资本的分配。
如果不能直接拥有一家公司，巴菲特会转而通过买入普通股来持有该公司的部分股
份。
这样做虽然没有控制权，但这一不足可以被以下两个明显的优点补偿：(1)可以在
整个股票市场的范围内挑选，即选择范围更广泛；
(2)股票市场可以提供更多的机会来寻找价格合适的投资。
不管是否控股，巴菲特始终遵循同样的投资策略：寻找自己真正了解的企业，该企
业需具有较长期令人满意的发展前景，并由既诚实又有能力的管理人员来管理。
最后，要在有吸引力的价位上买入该公司的股票。
巴菲特认为，“当我们投资购买股票的时候，应该把自己当作是企业分析家，而不
是市场分析家、证券分析家或宏观经济分析家。
”巴菲特在评估潜在可能的并购机会或购买某家公司股票时，总是首先从一个企业
家的角度看待问题。
系统、整体地评估企业，从质和量二方面来检验该企业的管理状况与财务状况，进
而评估股票购买价格。
企业方面的准则 巴菲特认为，股票是个抽象的概念，他并不从市场理论、宏观经
济思想或是局部趋势的角度来思考问题。
相反，他的投资行为是与一家企业是如何运营有关的。
巴菲特总是集中精力尽可能多地了解企业的深层次因素。
这些因素主要集中在以下三个方面： 1.企业的业务是否简明易懂？
2.企业经营历史是否始终如一？ 3.企业是否具有长期令人满意的前景？
管理方面的准则 巴菲特付给一名经理最高的奖赏，是让他自己成为企业的股东，
即让他将这家企业视为自己的企业。
这样，经理们不会忘却公司的首要目标——增加股东权益的价值，而且会作出合理
的经营决策，以尽力实现这一首要目标。
巴菲特很欣赏那些严格履行自己的职责，全面、如实地向股东汇报，并有勇气抵制
巴菲特所说的“惯例驱使”影响的管理者。
巴菲特对有意向收购或投资的企业管理的考察主要包括以下几个方面：
1.管理者的行为是否理性？ 2.管理者对股东们是否坦诚？
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3.管理者是否受“惯例驱使”？ 财务方面的准则 巴菲特评价管理和获利能力的财
务方面的准则，是以某些典型的巴菲特信条作为基础的。
比如，他并不太看重每年的经营结果，而更关心四、五年的平均数字。
他总说，盈利企业的回报并不是像行星围绕太阳运行的时间那样一成不变的。
他对那些虽然没有实际价值，却靠在会计上耍花招而获得惊人的年终业绩数据的做
法相当反感。
他以下面几个准则作为自己在财务评估方面的指导：
1.集中于权益资本收益，而不是每股收益。
2.计算“股东收益”。
3.寻找经营利润率高的公司股票。
4.对每1美元的留存收益，确认公司已经产生出至少1美元的市场价值。
市场方面的准则
从理论上说，公司股价与其内在价值的差异，决定了投资人的行为。
当公司沿着它的经营生命周期不断发展时，分析家们会重新评估公司股票的内在价
值与其市场价格的相对关系，并以此决定是买入、出售还是继续持有该公司股票。
总之，理性投资有两个要点： 1.这家企业真正的内在价值有多少？
2.能够以相对其价值较大的折扣买到这家公司股票吗？

二、金融危机下巴菲特为什么选择优先股而不是普通股

优先股最大区别是公司破产优先股股东可以比普通股股东优先获得剩余资产的分配
权

三、巴非特是怎么玩股票的

事实上，巴菲特是在25岁的时候才开始成立他的合伙人公司的。
巴菲特在投资时会注意这样几点：第一，重点分析企业，选择有价值的能够成长的
企业的股票。
第二，选股时希望赚钱，但不会利欲熏心，不会贪心过重，更不会心急。
第三，选择股票时独立思考，不会参考小道消息，并长期持股。
第四，坚决不会借债投资，巴菲特会使用自己具有绝对话语权的资金购买股票。
巴菲特常说：希望对于生活很是重要，但是对于职业的投资者而言依靠希望作出判
断时一项投资禁忌。
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四、巴菲特到底是如何光靠股票就成为世界首富的？

巴菲特式经营模式，并非纯靠投资股票，他是投资并帮助所投资的上市公司盈利，
是一套投资盈利模式。
巴菲特得厉害之处是对某一行业或某一企业的把握。

五、巴菲特是如何评估一家公司的内在价值的？

通过阅读企业财务报告，可以提高预测能力曾有人问过巴菲特“您是如何评估一家
企业的价值的呢9”巴菲特回答说“我的工作是阅读。
”在巴菲特对保险公司GEJc0产生投资兴趣m.他是这样做的：“我阅读了许多资料
。
我在图书馆待到最晚时间才离开-⋯-�我从BESTs(一家保险评级服务机构)开始阅读
了许多保险公司的资料，还阅读了一些相关的书籍和公司年度报告。
我一有机会就与保险业专家p，及保险公司经理们进行沟通。
”企业的财务报告是巴菲特最关注的资料。
在巴菲特数十年来一直坚持写给股末的信中，我们可以领略到他这方面的卓越才能
。
巴菲特强调，分析企业会计报表是投资着进行价值评估的基本功。
他说：“当经理们想要向你解释清楚企业的实际恃况时，可以通过会计报表的规定
来进行。
但不幸的是，当他们想弄虚做假时.起码在一些行业，同样也能通过报表的规定来
进行。
如果你不能辨认出其中的差别，那么，你就不必在投资管理行业中混下去了。
”在看待上市公司信息披露的问题上，巴非特也和别人不一样。
他说“我看待上市公司信息披露(在部分是不公开的)的态度，与我看待冰山一样(
在部分隐藏在水面以下)。
”“第一，要特别留意那些会计财务有问题的企业。
如果一家企业迟迟不肯将期权成本列为费用，或者其退休金估算过于乐观，千万要
当心。
当管理层在幕前就表现出走上了斜路.那么在幕后很可能也会有许多见不得人的勾
当。
”“第三，要特别小心那些夸大收益预测及成长预期的企业。
企业很少能够在一帆风顺、毫无意外的环境下经营，收益也很难一直稳定成长。
至今查理跟我都搞不清楚我们旗下企业明年到底能够赚多少钱，我们甚至不知道下
一季度的盈利数字，所以，我们相当怀疑那些常常声称的目标收益，我们反而更怀
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疑这其中有诈。
那些习惯保证能够达到盈利预测目标的老总，总有一天会被迫去假造这些数字。
”巴菲特强调，企业业务的长期稳定性非常重要，他说：“经验显示，经营盈利能
力最好的企业，经常是那些现在的经营方式与5年前甚至10年前几乎完全相同的企
业。
当然管理层决不能过于自满。
企业总是不断有机会进一步改善服务、产品、生产技术等，这些机会自然要好好把
握。
但是，一家企业如果经常发生重大变化，就可能会因此导致重大投资决策失误。
推而广之，在一块动荡不安的经济土地之上，是不可能形成一座固若金汤的城堡似
的经济特许权，而这样的经济特许权正是企业持续取得超额利润的关键因素。
”在伯克希尔公司1982年及其后续的年报中，巴菲特数次重申自己喜欢的企业的标
准之一，是具备“经证明的持续盈利能力”，因为巴菲特从来不对预测未来收益感
兴趣。
“查理提醒我注意，伟大企业的优点在于其巨大的盈利增长能力。
但只有在我对此可以非常确定的情况下我才会行动。
不要像得克萨斯器械公司或者宝丽来公司.它们的收益增长能力只不过是一种假像
。
”巴菲特的老师本杰明格雷厄姆指出：估值越是依赖干对未来的预期.同时与过去
的表现联系越少+就越容易导致错误的计算结果和严重的失误。
企业盈利能力的正确预测做法应当是根据真实地，并且经过合理调整的企业历史收
益记录，计算长期平均收益，以此为基础推断分析企业未来可持续的盈利能力。
计算平均收益时必须包含相当长的年份，因为长期的、持续和重复的收益记录总要
比短暂的收益记录更能说明企业可待续盈利能力。
在实践中，巴菲特主要采取股东权益回报率和账面价值增长率两个指标来分析企业
的长期经营记录。

六、股神巴菲特解答为什么没有买微软股票

中国古代的诗人郑板桥有一首诗写道“咬定青山不放松，扎根原在破岩中；
千磨万击还坚劲，任尔东西南北风。
”企业的经营中也存在着这样的情况，如果企业看清楚了事物发展的主线、本质和
内在的规律，就可以义无反顾的把企业的资源持续的投入其中，而无须顾虑环境中
的偶然事件所产生的不确定性的影响。
比如，企业如果充分了解了所服务客户的真实需求，就可以把企业的注意力、精力
和资源集中投入在如何更好的满足客户的需求上，而无须过多的跟风市场竞争中的
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各种各样的概念战、宣传战，固然这种风向的变化也会“吹”的企业在表面的市场
行为上“左右摇摆”，但企业自己只要认清了发展的主线，咬定青山，就可以避免
在市场变换的迷雾中迷失自己。
美国的股票投资家巴菲特以其在股票市场投资很少失手而被成为“股神”，其实，
巴菲特的投资理念非常简单：就是认为股票的价格最终是由股票所代表的资产的收
益价值决定的，所以他在股票选择上，就是购进那些按照投资价值被低估的股票长
期持有，而不管股票市场如何波动。
另外，有人质疑巴菲特当年没有购买微软的股票从而错失了一个赚大钱的机会是不
是一次失误，其实，虽然从现在来看，如果巴菲特当时买了微软的股票肯定会大赚
，但是，在当时，决...中国古代的诗人郑板桥有一首诗写道“咬定青山不放松，扎
根原在破岩中；
千磨万击还坚劲，任尔东西南北风。
”企业的经营中也存在着这样的情况，如果企业看清楚了事物发展的主线、本质和
内在的规律，就可以义无反顾的把企业的资源持续的投入其中，而无须顾虑环境中
的偶然事件所产生的不确定性的影响。
比如，企业如果充分了解了所服务客户的真实需求，就可以把企业的注意力、精力
和资源集中投入在如何更好的满足客户的需求上，而无须过多的跟风市场竞争中的
各种各样的概念战、宣传战，固然这种风向的变化也会“吹”的企业在表面的市场
行为上“左右摇摆”，但企业自己只要认清了发展的主线，咬定青山，就可以避免
在市场变换的迷雾中迷失自己。
美国的股票投资家巴菲特以其在股票市场投资很少失手而被成为“股神”，其实，
巴菲特的投资理念非常简单：就是认为股票的价格最终是由股票所代表的资产的收
益价值决定的，所以他在股票选择上，就是购进那些按照投资价值被低估的股票长
期持有，而不管股票市场如何波动。
另外，有人质疑巴菲特当年没有购买微软的股票从而错失了一个赚大钱的机会是不
是一次失误，其实，虽然从现在来看，如果巴菲特当时买了微软的股票肯定会大赚
，但是，在当时，决定巴菲特是否购买的是其基本的投资理念，如果微软这样的风
险型企业进入他的投资组合，那就肯定会有其他的同样风险型的企业进入，巴菲特
只是根据自己的特长选择了一种自己最能够把握的组合方式而已，虽然号称是“神
”，但他毕竟是人，不是中国神话传说中能够“前知五百年、后知五百年”的神。
巴菲特的事例意在说明，即使你只是在一个很小的方面具有了把握的能力，扎根下
去，就可以产生抵挡外部风云变换的能力，从而建立其牢固的基业。

七、巴非特是怎么玩股票的

股神巴菲特经营一家叫“博克希尔”的基金公司，主要是靠投资实业和股票为主营
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业务。
由于它的投资理念是以业绩为先导，以低估的价值股和未来的成长股为主，所以才
能跑赢大市。
他的投资过程和普通投资者没什么两样，不同的是智慧、信念和心态。
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