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新三板设立北京交易所是利空吗为什么⋯最近总有人跟我
说新三板股权，能赚钱吗-股识吧

一、新三板交易中心是做什么事的

新三板与地方股权交易中心，从服务手段、服务对象和上市基本条件都是一致或接
近的，主要是存在具体实施规定和服务上的差别(交易制度、投资者限制)，可以说
存在相当的竞争关系。

二、北京证券交易所的使命

新三板一系列新政策要出台，很多机构开始关注新三板的挂牌公司，新三板备案材
料已经开始向全国中小企业股份转让系统有限责任公司报送。
申银万国一位新三板投行人士也证实了新三板备案材料转向了该公司。
以前挂牌公司一直在中国证券业协会备案。
新三板的备案从证券业协会交接转移到全国中小企业股份转让系统有限责任公司手
中，中国证券业协会场外市场工作的相关人员也并入该公司。
从2022年9月份全国中小企业股份转让系统有限责任公司正式注册成立后，一直在
正常运行，公司一直在正常开展挂牌公司材料的备案工作。
”新三板挂牌和融资分离，可以先挂牌后融资，也可以在挂牌前先私募融资，挂牌
手续比较简便灵活；
而IPO采用上市和融资同时进行，2022年10月市场低迷，新股发不出去，800家公司
排队上不了市，构成“堰塞湖”。
谢庚资本市场的创新要服务于实体经济，为130万中小企业和新兴产业服务，三板
市场定位为主板的孵化器，更具有包容性，不设退出制度，交易制度也有别于主板
，要对实体经济广覆盖，改变整个经济体过度依赖银行间接融资的局面。
资本市场改革试验区谢庚是证监会系统具有改革意识的一位官员，曾经任股改办主
任，承担过股权分置改革的工作。
2022年11月18日，谢庚首次以全国中小企业股份转让系统总经理的身份亮相北京金
融街论坛时提出，新三板存在制度设计的问题，交易效率低，但他表示不会采用沪
深交易所的竞价交易模式，将采用适合中小企业的协议转让或做市商交易模式。
2022年第四季度证监会放宽了券商自营和基金专户投资的范围，明确可以进入新三
板股权转让市场，券商的风险资本杠杆也调高了，监管层为做市商推出扫清了政策
障碍。
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三板市场的挂牌制度、交易制度、定向融资和并购重组制度等一系列制度创新和政
策也将在年底出台。
终结老三板十年乱局《非上市公众公司监督管理办法》2022年开始施行，解决老三
板历史遗留问题也迈出关键性一步。
与创业板产生的亿万富豪相比，由退市公司和两网公司组成的老三板投资者是不公
平制度的最大受害者。
张资源是一位老三板投资者，早在2002年股票被退市之后一直在研究三板市场的有
关法律和政策，已经成为精通政策和法律的专家。
“非上市公司监管办法的正式施行标志着老三板十年乱局结束了，老三板投资者一
直没爹没娘，长期流浪在外，现在父母终于把他领回来了。
”张资源说，“过去无人管理的老三板重新回到证监会统一监管，投资者利益会得
到更好的保护。
”2001年，证券公司代办股权转让系统正式成立，当时是为了解决退市公司和两网
法人股公司的股权转让问题而设立，这就是老三板的来历；
2006年，为支持建设创新型国家，中关村科技园区非上市公司纳入证券公司代办股
权转让系统进行股份报价转让，为区别于老三板，被称为新三板。
这个时候，代办股权转让系统里面就有了两种法律性质不同的公司，新三板是原始
股东组成的非上市非公众公司，而老三板属于股东已经超过200人的非上市公众公
司。
但是，新三板发展是热火朝天，一些企业定向增资，并完成转板，而老三板没有关
于融资和并购重组的任何政策支持。
从2022年开始，退市制度和恢复上市制度的一系列标准和规定出台，退市公司达到
再上市条件不用证监会审批，而是直接向交易所提出恢复上市申请，从制度上杜绝
了再次产生新的不公平和历史遗留问题。

三、最近总有人跟我说新三板股权，能赚钱吗

可以，未来市场开放，或者你的股票转板上市就能赚到钱了

四、前海股权交易所和新三板是什么关系？对企业意味着什么？

没有关系。
前海股权交易所是一个地方性交易所，就是你的企业可以到这里来挂牌，然后实现
融资、股权流转。
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新三板是全国性股权交易所，与上交所、深交所并行。
你的企业可以在这里挂牌，然后融资、股权交易，未来公司可以直接转板到上交所
、深交所，同时股票活跃度高，知名度高，费用低。
意味着将公司的股权标准化。
新三板改制过程实际上将公司变为一家达到资本市场最基本要求的一家企业，因此
相比非挂板公司，如果有上市公司来收购，新三板公司的财务数据是真实的，基础
工作也基本做好，相比之下信息不对称的风险其实小得多。
有一定的融资能力。
有不少机构告诉企业，上三板就能股权融资就能贷到款，股东还能股权质押融资，
而现实往往没那么美好。
诚然，新三板的融资案例很多，也不乏数十亿的大宗融资，但是融资能力还是取决
于企业自身的经营状况而不是上没上三板。
三板对于融资的额度和成本无疑是有帮助的，但是不意味着很差的企业以宽松的条
件挂板以后就一定能融到资。
提供价格发现。
&nbsp；
当然对于那些已经基本达到创业板的法定条件，甚至更高的企业，三板提供的估值
溢价毫无疑问是有价值的。
非三板企业的上市公司并购对价一般都在15倍以下，少数较好行业高一些，而三板
公司被并购的对价是明显高于同行业非挂板公司的。

五、新三板与区域性股权交易中心有何区别

区别主要有：1、主管对象不一致：新三板归证监会管，区域性归地方政府管2、交
易制度上能否进行集中交易。
新三板可以，区域性以协议为主3、能否持续挂牌交易。
新三板可以，区域性不能4、挂牌条件不同，新三板更严5、定位不同：新三板面向
全国等

六、新三板交易规则疑问

新三板的交易规则与老三板是不同的： 1.股票名称后不带任何数字。
股票代码以43打头，如：430003北京时代。
2.委托的股份数量以“股”为单位，每笔委托的股份数量应不低于3万股，但账户
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中某一股份余额不足3万股时可一次性报价卖出。
3.报价系统仅对成交约定号、股份代码、买卖价格、股份数量四者完全一致，买卖
方向相反，对手方所在报价券商的席位号互相对应的成交确认委托进行配对成交。
如买卖双方的成交确认委托中，只要有一项不符合上述要求的，报价系统则不予配
对。
因此，投资者务必认真填写成交确认委托。
4.股份报价转让的成交价格通过买卖双方议价产生。
投资者可通过报价系统直接联系对手方，也可委托报价券商联系对手方，约定股份
的买卖数量和价格。
投资者可在“代办股份转让信息披露平台”的“中关村科技园区非上市股份有限公
司股份报价转让”栏目中或报价券商的营业部获取股份报价转让行情、挂牌公司信
息和主办报价券商发布的相关信息。
5.没有设涨跌停板。
6.参与投资者范围： （1）机构投资者，包括法人、信托、合伙企业等。
（2）公司挂牌前的自然人股东（挂牌公司自然人股东只能买卖其持股公司的股份
。
） （3）通过定向增资或股权激励持有公司股份的自然人股东。
（4）因继承或司法裁决等原因持有公司股份的自然人股东。
（5）协会认定的其他投资者。
2009年，中国证券业协会发布了《关于自然人投资者买卖中关村科技园区非上市股
份有限公司挂牌股份有关监控业务的通知》。
通知中对自然人投资者参与新三板作出了明确规定，自然人投资者与新三板无缘，
曾经持有挂牌公司股份的自然人投资者除外。
中国证券业协会有关人士指出，发布这样的规定旨在防范个人投资者的风险。
有关券商人士也表示，新三板的大门并非永远对个人投资者关闭，时机成熟后也有
望开放。

七、

八、新三板与普通的交易所有什么区别吗？

全国股份转让系统与交易所市场在法律地位上无区别，主要区别在于交易制度和投
资者适当管理制度三方面。
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对于新三板的职能和奇特方面的介绍，在新三板在线网站都有很详细的说明的，有
时间可以去了解一下的
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