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股票收益为什么是尖峰--两个序列，期货价格（x）和股价
（y），怎么用eviews进行GARCH模型回归？该输入什么
？-股识吧

一、波动聚类（volatility clustering）

经典资本市场理论在描述股票市场收益率变化时，所采用的计量模型一般都假定收
益率方差保持不变。
这一模型符合金融市场中有效市场理论，运用简便，常用来预测和估算股票价格。
但对金融数据的大量实证研究表明，有些假设不甚合理。
一些金融时间序列常常会出现某一特征的值成群出现的现象。
如对股票收益率建模，其随机搅动项往往在较大幅度波动后面伴随着较大幅度的波
动，在较小波动幅度后面紧接着较小幅度的波动，这种性质称为波动率聚类(volatili
ty clustering)。
该现象的出现源于外部冲击对股价波动的持续性影响，在收益率的分布上则表现为
出尖峰厚尾（fattails）的特征。

二、两个序列，期货价格（x）和股价（y），怎么用eviews进行
GARCH模型回归？该输入什么？

股票上市后，形成了实际成交价格，这就是通常所说的股票价格，即股价。
股价大半都和票面价格大有差别，一般所谓股票净值是指已发行的股票所含的内在
价值，从会计学观点来看，股票净值等于公司资产减去负债的剩余盈余，再除以该
公司所发行的股票总数。
五荤一般是指：大蒜、革葱（即大葱）、慈

三、提问: 1、为什么股票暴跌反而收益会更高?
2、投资股票的实质是投资什么? 3、

股票暴跌反而收益更高，这是因为在暴跌的时候你逢低介入，然后就会拉高出货，
这样就会有收益。
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四、股票收益为什么高

股票收益为什么高？一般来说，因为失败的人太多了，如果你是赢的那个，当然收
益就会比较高。
这里有个问题，那就是一般人认为这次赢了，下次当然也是我赢了！实际情况，多
数与之相反，这个误区很多人都不去思考的，就一次次为别人的高收益做贡献了。

五、请问有些股票为什么年报、中报、季报都是亏损，但今天还
能涨停，例如7月25号的尖锋集团，这能说明什么？

股价的涨跌与很多因素有关，而亏损股只代表了公司的基本面是利空的，但是还有
技术面、大盘指数等因素的影响。
股票价格和许多因素有关，最主要的因素是资金，或者说是量。
简单说，只要有资金不断净流入，或者说有资金不断买入这只股票，上升的概率就
非常大，除非这些资金只是为了吸收筹码取得控制权。
但即便只是为了吸足筹码，客观上往往也会推升股价。
下降的道理也一样，是资金净流出。
这应该是最核心的因素，其他所谓政策面、消息面、技术面、心理面的因素，最终
都会反映到资金面这个层次上。

六、涨停后的股票可以追买吗

你好，涨停板并不是都能追，庄家出货时的涨停板，边拉边出货，随时会变盘，我
们不了解出货具体情况就不应追高。
今天，我给大家介绍介绍哪些涨停板可以追，分为上下两篇为大家推送。
上篇主要从分时图、K线以及形态入手。
总的来说，技术形态不好的涨停、跟风涨停和分时图情况不佳等，这些涨停都不能
追。
实际操作中，出以下几个方面条件良好、还存在上升空间、大盘条件相对配合的情
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况下，才能追涨停。
分析分时图分析个股分时图要注意以下四个方面看均价线：均价线应该是开盘后保
持向上，支持股价上涨。
看分时图里的股价：如果股价从盘整到冲击涨停，盘整区离涨停的距离在5%以内
，那么冲击涨停的速度越快越好；
但是如果盘整区离涨停比较远，不是很快冲向涨停，而是冲高一下再盘整（盘整区
提高），然后在迅速冲向涨停。
看分时图里的成交量分布：要求上涨成交量要放大，而且放大要适当且比较均匀连
续；
忌讳的是突然放量很大，而且又迅速缩小，这说明庄家心态不好，会引起追涨盘的
怀疑。
看委托盘：要涨停的股票，一般显示出来的买进委托盘不会比卖出委托盘大，因为
庄家的真正买盘是即时成交的，也是看不见的，而那种很大的买盘托着股价慢慢上
涨的，基本可以认为是庄家在出货，不能追进。
分析日K线日K线若是光头光脚的大阳线，则该股后期继续涨停的概率增加。
高开高走涨停说明走势极其强势，庄家用力拉升，更容易吸引跟风盘，第二天能走
得更高。
由于当天没有在低价区成交，获利盘获利较少，抛压出现的位置也会相应提高，从
而留出更大的获利空间。
分析形态股票应经过较长时间震荡盘整，走势才趋于平稳。
盘整要求至少5~6天内没有出现大阴大阳，均线系统不能出现BIAS太大的情况，拉
到涨停的位置后离强阻力区域不能太近，要给第二天的高开留下一定的空间。
对于庄家持仓过重、基本上只有庄家自己参与交易的股票，首先必须研究日K线，
判断一下庄家此时的意图，再决定是否参与。
一般情况下，盘整后突破的股票时最好的，由于普遍的心理预期是突破后上涨空间
打开，第二天的获利幅度会大一些。
对于超跌反弹的股票，由于反弹性质决定，高度不能预计太大，要保守一些。
而连续上攻的股票，由于低位买进的人可能随时抛出，形成大抛压，因此，除非是
在大牛市，否则追涨停的时候一定要小心。
对于庄家仓位比较重的股票，由于其出货的需求，常在涨停后继续拉高出货，才能
降低仓位，反而相对安全些。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。
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